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ABSTRAK

Amelia.AnalisisKinerjaKeuanganPerusahaanPertambanganBatuBara
YangTerdaftarDiBursaEfekIndonesia(BEI)Tahun2013-2015.Dibawah
bimbinganBapakIr.Noercahyono,MMdanBapakMansyurSE,M.Si.

Kinerjakeuanganmerupakanhasilatauprestasiyangdicapaiperusahaan
dalamperiodetertentuyangmenggambarkantingkatkesehatanperusahaanguna
membantuinvestorataucaloninvestordalammengambilkeputusan.

Tujuandaripenelitianiniadalahuntukmelihatbagaimanaperkembangan
kinerjakeuanganperusahaanpertambanganyangterdaftardiBursaEfek
Indonesia(BEI)selama3tahunterakhirsejaktahun2013sampaidengantahun
2015denganmenggunakananalisarasiokeuangan.Rasioyangdigunakanadalah
RasioLikuiditas,RasioLeverage,RasioAktivitas,danRasioProfitabilitas.

Darihasilpenelitiandenganmenggunakanmetoderasiokeuanganrasio
likuiditas,rasioaktivitas,rasioleveragedanrasioprofitabilitasmasing-masing
perusahaan(PT.TambangBatubaraBukitAsam(Perseo)Tbk,danPT.Adaro
EnergyTbk)rasiolikuditaspadarasiolancar(CurrentRatio),PT.Tambang
batubaraBukitAsam (Persero)Tbkmerupakanperusahaanyangmemiliki
kemampuanmembayarhutangjangkapendekpadasaatjatuhtempoyanglebih
baik.Kasrasio(CashRatio)PT.AdaroEnergyTbkmerupakanperusahaanyang
memilikiuangkasyangtersediauntukmembayarhutanglebihbaik.Rasiohutang
terhadaptotalaset(DebtToAssetRatio)danrasiohutangterhadapekuitas(Debt
ToEquityRatio),PT.AdaroEnergyTbkmemilikihasilrasioyanglebihbaik
karenamemilikimanajemenpenggunaaanhutangjangkapanjangyanglebihbaik.
Perputaranaktivatetap(FixedAssetTurnOver)danperputarantotalaktiva(Total
AssetTurnOver),PT.TambangBatubaraBukitAsam(Persero)Tbkmerupakan
perusahaanyangmenggunakansumberdayayangdimilikisecaraefektif.tingkat
pengembalianaset(ReturnOnAsset)dantingkatpengembalianekuitas(Return
OnEquity),PT.TambangBatubaraBukitAsam (Persero)Tbkmerupakan
perusahaanyanglebihbaik,sebabkemampuanmemperolehaktiva,laba dan
modalsendiriPT.TambangBatubaraBukitAsam(Persero)Tbklebihbaik.

Berdasarkanhasilpenelitintersebut,diharapkaninvestormaupuncalon
investoryanginginberinvestasidiperusahaantambangbatubarayanglistingdi
BursaEfekIndonesian(BEI)dapatmencermatinilairasiokeuangandalam
menilaikinerjakeuanganyangdihasilkanperusahaan

KataKunci:KinerjaKeuangan,RasioKeuangan,Pertambangan
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BAB1

PENDAHULUAN

1.1LatarBelakangMasalah

Selamasepuluhtahunterakhir,Indonesiatelahmengalamipertumbuhan

luarbiasadisektorpertambanganbatubarayangbelumpernahterjadisebelumnya,

denganmeningkatnyaproduksidaneksporbatubarasebesarlimakalilipatantara

tahun2000dan2012.Meskipunpertumbuhanmeningkatsangatpesat,sektor

batubaramenyumbanghanya4%dariProdukDomestikBruto(PDB)Indonesia

denganprospekpertumbuhandimasadepanyanglebihterbatas.Danpadaera

2000-an menghasilkan keuntungan yang sangatsignifikan,situasiyang

menguntungkaniniberubahpadasaatterjadikrisiskeuanganglobalpadatahun

2008ketikaharga-hargakomoditasmenurunbegitucepat.Indonesiaterkena

pengaruhfaktor-faktoreksternalinikarenaeksporkomoditas(terutamauntuk

batubara)berkontribusiuntuksekitar50%daritotaleksporIndonesia,sehingga

membatasipertumbuhanPDBtahun2009sampai4,6%(yangbolehdikatakan

masihcukupbaik,terutamadidukungolehkonsumsidomestik).PadasemesterII

tahun2009sampaiawaltahun2011,hargabatubaraglobalmengalamipenurunan

tajam.Penurunanaktivitasekonomiglobaltelahmenurunkanpermintaanbatubara,

sehinggamenyebabkanpenurunanhargabatubarayangdimulaidariawaltahun

2011.

Industriekstraktifpertambanganbatubaramengguncangperekonomian

Indonesia,menyebabkanfluktuasibesardalamneracapembayarandannilaitukar.



Dampakdarifluktuasiinijugamenghambatpembangunanjangkapanjangdari

industridengannilaitambahyanglebihtinggikarenamengalihkandan

menghalauinvestasimodalawal.Saatini,Indonesiamenderitakerenapasar

batubarainternasionallemah.Alasansistemik,termasukyangpalingpenting,

upayaagresifcinauntukmengurangikonsumsibatubara,yangberartiharga

batubaratidakmungkinakanpulihdalamwaktudekat,danberkontribusiminim

terhadapPDBsecarakeseluruhan.

Indonesia hanya menguasai3% cadangan batubara dunia,tetapi

perusahaanyangberoperasidisinitelahmengeksploitasinyasecepatmungkin.

Selamadekadeterakhir,produksitelahmenggelembung,mencapailebihdari450

jutatonpadatahun2012.Sebagianbesarbatubarayangdihasilkandaritambang-

tambangIndonesiadieksporkeCinadanNegara-negaraAsialainnya,sementara

konsumsibatubaradalamnegerimasihrelatifdatar.

Produksibatubaratahun2015diperkirakanhanyamencapaisekitar335

jutaton,darijumlahtersebut70%untukpasarekspor.Ditahun2016Pemerintah

menetapkantarget419jutaton.Namunjikabelumadaperbaikanharg,angka

tersebutbakaltidaktercapai.HargaBatubaraAcuan(HBA)untukperiode

desember2015US$53,51perton.Sementarasepanjangtahun2015,rata-rata

HBAsebesarUS$60,13perton.Bandingkandengantahun2014,rata-rataHBA

tercatatsebesarUS$72,62Perton.(www.tambang.co.idtahun2016)



Tabel1.1
HargaBatubaraAcuan(HBA)Tahun2012-2016

Bulan
2012 2013 2014 2015 2016

Januari 109.29 87.55 81.90 63.84 53.20

Februari 111.58 88.35 80.44 62.92 50.92

Maret 112.87 90.09 77.01 67.76 51.62

April 105.61 88.56 74.81 64.48 52.32

Mei 102.12 85.33 73.60 61.08 51.20

Juni 96.65 84.87 73.64 59.59 51.87

Juli 87.56 81.69 72.45 59.16

Agustus 84.65 76.70 70,29 59.16

September 86.21 76.89 69.69 58.21

Oktober 86.04 76.61 67.26 57.39

November 81.44 78.13 65.70 54.43

Desember 81.75 80.31 69.23 53.51

Sumber:tambang.co.idtahun2016

Grafik1.1
HargaBatubaraAcuan(HBA)Tahun2012-201

Sumber:tambang.co.idtahun2016



Tabel1.2
KontribusiSektorBatubaraTerhadapPDBIndonesiaTahun2016

Volume Nilai PDBBagian(%)

Eksporbatubara 300Mt $88/t 3,0

PLTUBatubara 81TWh $55/MWh 0,5

PembuatanBaja 1,8Mt $700/t

$125/t 0,2

Penggunaan

Dosmetik 34Mt $52/t 1,2

BatubaraLainnya

Total 4,0

Sumber:indoanalisis.comtahun2016

Grafik1.2
ProduksiBatubaravsKonsumsiBatubaraTahun2011-2015

Sumber:indonesia-investment.comtahun2015

DarikebutuhanbatubaradiIndonesiatersebutdapatdilihatbwahwa

konsumsidosmetikbatubaraIndonesiadapatdikatakanrendahjikadibandingkan

hasilproduksiyangdihasilkan.



Tabel1.3
Produksi,Eskpor,KonsumsidanHargaBatubaraTahun2011–2015

2011 2012 2013 2014 2015
Produksi(Juta
ton)

353 412 474 458 376

Ekspor
(Jutaton)

287 345 402 382 296

Domestik
(jutaton)

66 67 72 76 80

Harga
(inUSD/ton)

118.4 95.5 82.9 72.6 60.1

Sumber:indonesia–investment.comtahun2015

Grafik1.3

PertumbuhanHargaBatubaraIndonesia

April2011-Februari2016

Sumber:indoanalisis.co.idtahun2016

Hargabatubaraturun,danvolumeeksportetapnaik,tetapinilaiekspor

tidakstabil,malahsemakinturun.Inimenunjukkanbahwahargabatubara

semakinlemah,bilaeksporterusnaikdanfenomenakelebihansuplaitetapterjadi.



Karenaitu,pemerintahikutturuntanganagarparapelakubisnisbatubara

dalamnegerimengarahkanpenjualannyapadapasardalamnegeri.Denganbegitu,

makavolumeekspormenjaditurundanvenomenakelebihansuplaibatubara

dapatterselesaikan.

Dalam erapersainganbisnisyangsemakinketat,perusahaandituntut

untukdapatbersaingdenganperusahaan-perusahaanbaikyangadadidalam

negeramaupunyangadadiluarnegeri.Dalamkondisipersainganyangsemakin

ketat,perusahaanharusmampumeningkatkankinerjanya.Kinerjaperusahaan

sangatbergantung padabagaimanamanajemen mengelolakeuangan dan

melaksanakanaktivitasperusahaantersebut.Olehkarenaitu,pihakmanajemen

dituntutuntukmampumeningkatkankemampuandanprofesionalismenya.Halini

bertujuanagarmanajemenmampumencapaitujuan-tujuanperusahaandimana

kinerja keuangan perusahaan menggambarkan kondisi keuangan dan

perkembanganperusahaandalammencapaitujuan-tujuanperusahaan.

Kinerjakeuangansuatuperusahaandapatdiperolehdariinformasiyang

disajikanmelaluisuatulaporankeuanganpadasatuperiode.Laporankeuangan

dapatdigunakansebagaidasaruntukmenentukanataumenilaiposisikeuangan

perusahaan,laporankeuanganjugasangatdiperlukanuntukmengukurhasilusaha

danperkembanganperusahaandariwaktukewaktuuntukmengetahuisejauh

manaperusahaanmencapaitujuannyasertadapatdapatdigunakanuntukmenilai

kemampuanperusahaanuntukmemenuhikewajiban-kewajibannya,struktur

modalusaha,keefektifan pengguna aktiva,serta hal-hallainnya yang

berhubungandengankeadaanfinancialperusahaan.Kinerjasebuahperusahaan



lebihbanyakdiukurberdasarkanrasio-rasioselamasatuperiodetertentu.

Salahsatufaktoryangmempengaruhitinggirendahnyanilaiperusahaan

adalahkinerjakeuangan,semakinbaikkinerjakeuanganperusahaanturut

memberikansinyalpositifataudayatarikbagiinvestoruntukmembelisaham

perusahaantersebutsertanilaiperusahaannyajugasemakinmeningkat.Dalam

penelitianinikinerjakeuangandinilaidenganmenggunakanrasiokeuangan

yaitudiantaranyarasiolikuiditas,rasioleverage,rasioaktivitas,danrasio

profitabilitas.

Berdasarkanlatarbelakangdiatas,makapenyusunmelakukanpenelitian

denganjudul:AnalisisKinerjaKeuanganPerusahaanPertambanganBatuBara

yangTerdaftarDiBursaEfekIndonesia(BEI)Tahun2013-2015.

1.2PerumusanMasalah

Berdasarkanlatarbelakangdaripermasalahandiatas,maka peneliti

mengidentifikasimasalahdalampenelitianiniadalahbagaimanakinerjakeuangan

perusahaanpertambanganbatubarayangterdaftardiBursaEfekIndonesiatahun

2013-2015.

1.3TujuanPenelitian

Adapuntujuanpenelitianiniadalahuntukmengetahuidanmenganalisis

bagaimanakinerjakeuanganperusahaanpertambanganyangterdaftarpadaBursa

EfekIndonesiatahun2013-2015.

1.4ManfaatPenelitian



a.ManfaatPraktis

Hasilpenelitianinidiharapkandapatmenjadiinformasiatauinputbagi

pihakperusahaandalammenentukankebijakanyangberkenaandengankinerja

keuanganperusahaandalammenghadapikondisiekonomipertambangan.

b.ManfaatTeoritis

Hasilpenelitianinidiharapkandapatmenjadibahanmasukanbagi

perusahaan atau para investor atau peneliti-peneliti berikutnya untuk

mengembangkanilmupengetahuansertadapatdigunakansebagaireferensidan

informasiyang berkaitan dengan kinerja laporan keuangan perusahaan

pertambangan,khususnyaPerusahaanPertambanganyangterdaftardiBursaEfek

Indonesia.



BABII

KERANGKADASARTEORI

2.1PenelitianTerdahulu

PenelitiantentangAnalisisKinerjaKeuanganPerusahaanPertambangan

Batubarasudahbanyakdilakukanoelehpenelitianlainnyadiberbagaiindustri.

Penelitiantersebutmenjaditujuanbagipenelitianini,penelitianiniakan

dicantumkantigahasilpenelitianterdahuluolehbeberapapenelitiuntukmenjadi

sebagaiacuanadalahsebagaiberikut:

1.Syahlina(2013)melakukanpenelitiandenganjudulAnalisisKinerja

KeuangandenganMenggunakanMetodeEVA(EconomicValueAdded)

danWVA(MarketValueAdded)padaPerusahaanTambangBatubara

yangListingdiBursaEfekIndonesia.Tujuanpenelitianiniadalahuntuk

mengukurkinerjakeuanganyangadadiPerusahaanTambangBatubara

yabgListingdiBursaEfekIndonesia.Hasilpenelitianinimenunjukkan

bahwanilaiEVA danMVA masing-masingperusahaanmengalami

fluktuasidanbernilaipositifselamatahun2009–2011.EVAdanMVA

yangpositifmenunjukkanbahwamasing-masingperusahaanmengalami

fluktiasidanbernilaipositifselamatahun2019-2011.EVAdanMVA



yangpositifmenunjukkanbahwamasing-masingperusahaanmampu

menghasilkannilaitambahekonomisdanmenciptakankekayaanbagipara

pemegangsaham.selainitu,hasilpenelitianmenunjukkanbahwaantara

EVA danMVA memilikihubunganyangtidaklangsung,artinya

peningkatanataupenurunannilaiEVA belum tentumengakibatkan

peningkatanataupenurunanterhadapnilaiMVAdaatausebaliknya.

2.Setianugraha(2011)melakukanpenelitiandenganjudulAnalisisRasio

KeuanganUntukMenilaiKinerjaKeuanganPerusahaan(StudiKasus

PadaPerusahaanPertambanganyangTerdaftardiBursaEfekIndonesia

Tahun2008-2012.Alatanalisis adalahTimeSeriesAnalisis.Hasil

penelitianinimenunjukkanRasioLikuiditasRasioLikuiditaspada

perusahaan pertambangan yang terdaftardiBursaEfek Indonesia

mengalamifluktuasi,namunadabeberapaperusahaanyangmemiliki

tingkatlikuiditastertinggidantingkatlikuiditasterendah.RasioLeverage

memilikitingkatleveragetertinggidanterendah.RasioAktivitasmemiliki

tingkataktivitastertinggidanterendah.RasioProfitabilitasmemiliki

tingkattertinggidanterendah.

3.Rizki(2011)melakukanpenelitiandenganjudulAnalisisRasioKeuangan

untukMenilaiKinerjaPerusahaanSectorPertambanganyangTerdaftardi

BursaEfekIndonesai(BEI)periode2008-2011.AlatanalisisadalahTime

seriesAnalisis.HasilpenelitianinimenunjukkanRasioLikuiditas

merupakanperusahaanyangmemilikikemampuanmembayarhutang

jangkapendekpadasaatjatuhtempoyanglebihbaik.RasioLeverage



memilikimanajemenpenggunaanhutangbaiktotalhutangmaupunhutang

jangka panjang yang lebih baik.Rasio Profitabilitas dan Rasio

Pertumbuhanberdasarkanperhitungan,rasioprofitabilitasdanrasio

pertumbuhanyangdihasilkanlebihbaik.

Tabel2.1
LandasanEmpiris

No NamadanJudul Variabel Alat
Analisis

Hasilpenelitian

1. LelyYuniSyahlina
(2013)Analisis
KinerjaKeuangan
dengan
Menggunakan
MetodeEVA
(EconomicValue
Added)danWVA
(MarketValue
Added)pada
Perusahaan
TambangBatubara
yangListingdi
BursaEfek
Indonesia.

-EVA(economic
ValueAdded)
-WVA(market
valueadded)

Kuantita
tif,EVA
(Econo
mic
Value
Added)
MVA
(Market
Value
Added)

NilaiEVA danMVA masing-masing
perusahaan mengalamifluktuasidan
bernilaipositifselamatahun2009–
2011.EVA danMVA yangpositif
menunjukkan bahwa masing-masing
perusahaanmampumenghasilkannilai
tambah ekonomis dan menciptakan
kekayaanbagiparapemegangsaham.
Selainitu,hasilpenelitianmenunjukkan
bahwaantaraEVAdanMVAmemiliki
hubunganyangtidaklangsung,artinya
peningkatanataupenurunannilaiEVA
belumtentumengakibatkanpeningkatan
ataupenurunanterhadapnilaiMVAdan
atausebaliknya.

2. Herman
Setianugraha
(2011)Analisis
RasioKeuangan
UntukMenilai
KinerjaKeuangan
Perusahaan(Studi
KasusPada
Perusahaan
Pertambanganyang
TerdaftardiBursa
EfekIndonesia
Tahun2008-2012

RasioLikuiditas
(CR,QR,ROIS)
-RasioLavarage

(DTER,
LTDTER,
LTDTAR.
LTDTFA)

-RasioAktivitas
(ITO,TATO,ADI)

-RAsio
Profitabilitas

(GPM,NPM,ROE
)

Time
Series
Analisis

-RasioLikuiditasRasioLikuiditaspada
perusahaanpertambanganyangterdaftar
diBursaEfekIndonesiamengalami
fluktuasi, namun ada beberapa
perusahaan yang memiliki tingkat
likuiditastertinggidantingkatlikuiditas
terendah.
-Rasio Leverage memiliki tingkat
leveragetertinggidanterendah.
-Rasio Aktivitas memiliki tingkat
aktivitastertinggidanterendah.
-RasioProfitabilitasmemilikitingkat
profitabilitastertinggidanterendah.



2.2TeoriDanKonsep

2.2.1PengertianManajemenKeuangan

ManajemenKeuanganadalahsuatukegiatanperencanaan,pengganggaran,

pemeriksaan,pengelolaan,pengendalian,pencariandanpenyimpanandanayang

dimilikiolehsuatuorganisasiatauperusahaan.

MenurutHarmono(2009:4)ManajemenKeuangan(FinancialStatement)

adalah Segalaaktifitasperusahaan yang berhubungan dengan bagaimana

memperoleh dana,danamengelolaasetsesuaitujuan perusahaan secara

menyeluruh.DengankatalainManajemenKeuanganmerupakanmanajemen

(pengelolaan)mengenaibagaimanamemperolehasset,menandaiassetdan

mengelolaassetmencapaitujuanperusahaan.

MenurutSutrisno(2008:3)ManajemenKeuanganadalahSebagaisemua

aktifitasperusahaanyangberhubungandenganusaha-usahamendapatkandana

perusahaandenganbiayayangmurahsertausahauntukmenggunakandan

mengalokasikandanatersebutsecaraefisien.

MenurutMartono(2007:3)ManajemenKeuanganadalahManajemen

3. EkaCahyaRizki
(2011)Analisis
RasioKeuangan
untukMenilai
KinerjaPerusahaan
sector
Pertambanganyang
TerdaftardiBursa
EfekIndonesai
(BEI)periode2008
-2011

-Rasio
Likuiditas(rasio
lancardanrasio

cepat)
-RasioLeverage

(DTER,
LTDTER,
LTDTAR.
LTDTFA)
-Rasio

Profitabilitas
(ROI,ROE)
-Rasio

Pertumbuhan
(RPJ,PLB)

Time
series
Analisis

-RasioLikuiditasmerupakanperusahaan
yangmemilikikemampuanmembayar
hutangjangkapendekpadasaatjatuh
tempoyanglebihbaik.
-RasioLeveragememilikimanajemen
penggunaanhutangbaiktotalhutang
maupunhutangjangkapanjangyang
lebihbaik.
-Rasio Profitabilitas dan Rasio
Pertumbuhanberdasarkanperhitungan,
rasio profitabilitas dan rasio
pertumbuhanyangdihasilkanlebihbaik.



keuanganatauyangseringpuladisebutdenganistilahpembelanjaanadalah

seluruhaktivitasperusahaandalamrangkamemperolehdana,menggunakandana

danmengelolaasset,

MenurutSyamsyuddin(2007:3)ManajemenKeuanganadalahpenerapan

prinsisp-prinsipekonomidakammengelolaeputusan-keputusanyangmenyangkut

masalahfinancialperusahaan.

MenurutFahmi(2012:2)ManajemenKeuanganadalahPenggabungandari

ilmudanseniyangmembahas,mengkajidanmenganalisistentangbagaimana

seorang manajerkeuangan dengan memepergunakan seluruh sumberdaya

perusahaan untuk mencaridana,mengeloladanadengan tujuan mampu

memberikanprofitataukemakmuranbagiparapemegangsahamdanusahabagi

perusahaan.

Bidangmanajemenkeuanganmemiliki3ruanglingkupyangharusdilihat

olehseorangmanajerkeuanganyaitu:

a. BagaimanaMencariDana

Padatahapinimerupakantahapawaldaritugasseorangmanajerkeunagan,

dimanaiabertugasuntukmencarisumber-sumberdanayangbisadipakai

ataudimanfaatkanuntuksebagaimodalperusahaan.

b. BagaimanaMengelolaDana

Padatahapinipihakmanajemenkeuanganbertugasuntukmengeloladana

perusahaandankemudianmenginvestasikandanatersebutketempatyang



dianggap produktifatau menguntungkan.Bagiseseorang manajer

keuanganakanselalumemantaudanmenganalisisdenganbaikpadasetiap

tindakandankeputusanyangakandiambildenganmemperhitungkan

aspek-aspekkeuangandannonkeuangan,terutamakondisikemungkinan

terjadinyaprifitdankontinuetesperusahaandikemudianhari.

c. BagaimanaMembagiDana

Padatahapinipihakmanajemenkeuanganakanmelakukankeputusan

untukmembagikeuntungankepadaparapemiliksesuaidenganjumlah

modalyangdisetoratauyangditempatkan.

2.2.2TujuanManajemenKeuangan

MenurutSutrisno (2007:4)Tujuan Manajemen Keuangan adalah

meningkatkankemakmuranparapemegangsahamdanpemilik.

a.Memaksimalkankesejahteraan perusahaanataumemaksimalkannilai

perusahaan.

b.Menjagakelangsunganhidupperusahaan.

2.2.3FungsiManajemenKeuangan



MenurutHarmono(2015:6)FungsiManajemenKeaunganadalahsebagai

berikut:

a.Kegiataninvestasidalamberbagaijenisaktiva.

b.Mendapatkankombinasikeuanganoptimalyangberhubungandengan

berbagaijenispenilaiankinerjaperusahaan.Bentuk-bentukpenilaian

kinerjadiantaranyaberkaitandenganpenentuanukuranperusahaan,

labaoperasiperusahaan,risikobisnis,penentuantingkatlikuiditas

perusahaan.

c.Menentukanstrategipendanaandalam rangkamenandaiaktivitas-

aktivitasinvestasi

MenurutSutrisno(2007:5)FungsiManajemenKeuanganterdiridaritiga

keputusanutamayangharusdilakukanolehsuatuperusahaan.Masing-masing

keputusanharusberorientasipadapencapaiantujuanperusahaan.Kombinasidari

ketiganyaakanmemaksimalkannilaiperusahaan.

a.Keputusaninvestasi

Keputusaninvestasiadalahmasalahbagaimanamanajerkeuanganharus

mengalokasikandanakedalambertuk-bentukinvestasiyangakandapat

mendatangkankeuntungandimasayangakandatang.Bentuk,macam,dan

komposisidariinvestasitersebutakanmempengaruhidanmenunjang

tingkatkeuntungandimasadepan.

b.KeputusanPendanaan



Keputusanpendanaaniniseringdisebutsebagaikebijakanstrukturmodal.

Padakeputusaninimanajerdituntutuntukmempertimbangkandan

menganalisiskombinasidarisumberdanayangekonomisbagiperusahaan

gunamembelanjaikebutuhan-kebutuhaninvestasisertakegiatanusaha.

c.KeputusanDividen

Dividenmeripakanbagiankeuantunganyangdibayarkanolehperusahaan

kepadaparapemegangsaham.Olehkarenaitudivideninimerupakan

bagiandaripenghasilanyangdiharapkanolehpemegangsaham.

2.3PengertianLaporanKeuangan

MenurutSutrisno(2007:9)LaporanKeuanganmerupakanhasilakhirdari

prosesakuntansiyangmeliputidualaporanutamayakni(1)laporanneracadan(2)

laporanrugi-laba.Laporankeuangandisusundenganmaksuduntukmenyediakan

informasikeuangansuatuperusahaankepadapihak-pihakyangberkepentingan

sebagaibahanpertimbangandidalam mengambilkeputusan.Pihak-pihakyang

berkepentingantersebutantaralainmanajemen,pemilik,kreditor,investor,dan

pemerintah.



MenurutMaria(2007:39)LaporanKeuanganadalahMediakomunikasi

danpertanggungjawabanantaraperusahaan(manajemen)danparapemiliknya

untukihaklainnya.

MenurutMartono(2007:51)laporankeuangan(FinancialStatement)

adalahIkhtisarmengenaikeadaankeuangansuatuperusahaanpadasuatusaat

terterntu.

MenurutKasmir(2009:7)laporan keuangan adalah laporan yang

menunjukkankondisikeuanganperusahaanpadasaatataudalamsuatuperiode

tertentu.

Berdasarkanbeberapauraiandiatas,makadapatditarikkesimpulanbahwa

laporankeuanganadaahsalahsatulaporanyangmenggambarkanposisikeuangan

perusahaanpadasuatuperiodetertentusesuaidenganprinsip-prinsipakuntansi

yangdilaksanakansecarakonsistenyangmenjelaskanataumelaporkankegiatan

perusahaansekaligusmengevaluasikeberhasilanstrategiperusahaandalam

pencapaiantujuanyangdiinginkan.

Laporankeuangandisusundenganmaksuduntukmenyajikanlaporan

kemajuanperusahaansecaraperiodik.Manajemenperlumengetahuibagaimana

perkembangankeadaaninvestasidalamperusahaandanhasil-hasilyangdicapai

selamajangkawaktuyangdiamati.

2.4Jenis-jenislaporankeuangan

2.4.1LaporanLabaRugi

MenurutSutrisno(2007:10)laporanlabarugiadalahlaporanyang



menunjukkanhasilkegiatanperusahaandalamjangkawaktutertentu.

MenurutKasmir(2009:45)laporanlabarugimerupakanlaporanyang

menunjukkanjumlahpendapatanataupenghasilanyangdiperolehdanbiaya-biaya

yangdikeluarkandanlabarugidalamsuatuperiodetertentu.

MenurutJames(2009:45)laporanlabarugiadalahpendapatandanbiaya

perusahaanselamaperiodetertentudiakhiridenganlabaataurugipadaperiode

tertentu.

MenurutHery(2013:8)Laporanlabarugimerupakanlaporanyangsistematis

tentangpendapatandanbebeanperusahaanuntuksatuperiodewaktutertentu.

Laporanlabarugiiniakhirnyamemuatinformasimengenaihasilusaha

perusahaan,yaitulaba/rugibersih,yangmerupakanhasildaripendapatan

dikurangibeban.

Komponenpendapatanyangdilaporkandalamlaporanlabarugiterdiridari

duajenis,yaitu:

a.Pendapatanataupenghasilanyangdiperolehdariusahapokok(usaha

utama)perusahaan;

b.Pendapatanataupenghasilanyangdiperolehdariluarusahapokok(usaha

sampingan)perusahaan.

Untukkomponenpengeluaranataubiaya-biayajugaterdiridariduajenis,

yaitu:



a.Pengeluaranataubiayayangdibebankandariusahapokok(usahautama)

perusahaan;

b.Pengeluaranataubiayayangdibebankandariluarusahapokok(usaha

sampingan)perusahaan.

Menurutkasmir(2009:46)Komponen-komponenyangterdapatdalamsuatu

laporanlabarugi,yaitu:

a.penjualan(pendapatan)

b.Hargapokokpenjualan(HPP)

c.Labakotor

d.Biayaoperasi

 Biayaumum

 Biayapenjualan

 Biayasewa

 Biayaadministrasi

 Biayaoperasilainnya

e.labakotoroperasional

f.penyusutan(depresiasi)

g.pendapatanbersihoperasi



h.pendapatanlainnya

i.labasebelumbungadanpajakatauEBIT(EarningBeforeInterestandTax)

j.biayabungaterdiridari

 bungawesel

 bungabank

 bungahipotik

 bungaobligasi

 bungalainnya

k.labasebelumpajakatauEBT(EarningBeforeTax)

l.pajak

m.labasesudahbungadanpajakatauEAIT(EarningAfterInterestandTax)

n.labaperlembarsaham

2.4.2LaporanPerubahanEkuitas

Laporanperubahanekuitaslaporanperubahanmodal,yaitulaporanyang

menyajikaninformasimengenaiperubahanmodal(ekuitas)suatuperusahaan

yangterjadiselamasatuperiodeakuntansi.

MenurutRivai(2007:619),Laporanperubahanekuitasmerupakanlaporan

yangmenggambarkanperubahansaldoakunekuitasmodaldisetor,tambahan



modaldisetor,labayangditahandanakunakuitaslainnya.

2.4.3Neraca

MenurutSutrisno(2007:9)Neracamerupakanlaporanyangmenunjukkan

posisikeuangansuatuperusahaanpadasaattertentu.Neracamempunyaiduasisi

yaitusisidebitdansisikredit.

MenurutJames(2009:30),neracaadalahringkasanposisikeuangan

perusahaanpadatanggaltertentuyangmenunjukkantotalaktivadengantotal

kewajibanditambahtotalekuitaspemilik.

MenurutHery(2013:8)neracaadalahsbuahlaporanyangsistematis

tentangposisiaktiva,kewajibandanmodalperusahaanpertanggaltertentu.

MenurutHarahap(2009:107)neracaataudaftarneracadisebutjuga

laporanposisikeuanganperusahaan.Laporaninimenggambarkanposisiasset,

kewajiban,danekuitaspadasaattertentu.Neracaharusdisusunsecarasistematis

sehinggadapatmemberikangambaranmengenaiposisikeuanganperusahaan.

Daripengertiandiatasdapatdisimpulkanbahwaneracamerupakan

ringkasanlaporankeuangan.Artinyalaporankeuangandisusunsecaragaris

besarnyasajadantidakmendetail.Kemudian,neracajugamenunjukkanposisi

keuanganberupaaktiva(harta),kewajiban(utang),danmodalperusahaan(ekuitas)

padasaattertentu.Artinyaneracadapatdibuatuntukmengetahuikondisi(jumlah

danjenis)harta,utang,danmodaldalamwaktutersetntusetiapsaatdibutuhkan,

namunneracadibuatbiasanyapadaakhirtahunataukurtual.Tujuanneracaadalah



untukmenggambarkanposisikeuanganperusahaan.

MenurutSutrisno(2007:9) komponenatauisiyangterkandungdalamsuatu

aktivadibagitiga,yaitu:

a.Aktivalancar

Aktivayangmasaperputarannyakurangataumaksimaldalamsatu

tahun.Termasukdalamkelompokiniantaralain:kas,efek,piutang

dagang,piutangwesel,persediaan,perlengkapan.

b.Aktivatetap

Aktivayangmasamanfaatnyalebihdarisatutahunatauberjangka

panjang.Termasukdalamkelompokiniantaralain:tanah,bangunan

dangedung,mesin,peralatan,kendaraan,daninvestaris.

c.Aktivalain-lain

Aktivalain-lainadalahinvestasiataukekayaanlainyangdimilikioleh

perusahaan.Isidariposaktivalain-lainadalahkekayaanatauinvestasi

yangtidakdikelompokkandalamaktivatetapdanaktivalancar.

Kewajibandibagikedalamduajenis,yaitu:

a.KewajibanLancar(hutangjangkapendek)

Hutangyangmasajatuhtemponyakurangdarisatutahun.Sepertihutang

dagang,hutanggaji,hutangpajak,danhutangbankjangkapendek.



b.HutangJangkaPanjang

Hutangyangberjangkalebihdarisatutahun.Sepertihutangbankjangka

panjang,hutangobligasi,maupunhutanghipotik.

2.4.4LaporanArusKas

Laporanaruskas(cashflowstatement)menyajikaninformasitentangkas,

baikberupaaliranmasukkasmaupunalirankeluarkasperusahaan.Laporanarus

kasdikelompokkanmenjadi3(tiga)kegiatan,yaitukegiatanoperasional,kegiatan

investasi,dankegiatanpendanaan.

MenurutHarahap(2010:257),Laporanaruskasmemberikaninformasi

yangrelevantentangpenerimaandanpengeluarankassuatuperusahaanpada

suatauperiodetertentu,denganmengklasifikasikantransaksipadakegiatan:

operasi,pembiayaan,daninvestasi.

2.5TujuanLaporanKeuangan

MenurutMunawir(2010:6)TujuanLaporankeuangandipersiapkanatau

dibuatdenganmaksuduntukmemberikangambaranataulaporankemajuan

(progressreport)secaraperiodicyangdilakukanpihakmanajemenyang

bersangkutan.

MenurutKasmir(2009:11)TujuanLaporankeuangandisusunguna

memenuhikepentinganberbagaipihakyangberkepentinganterhadapperusahaan.



PernyataanStrandarAkuntansiKeuangan(PSKA)No.1menjelaskan

bahwatujuanlaporankeuanganadalahmenyediakaninformasiyangmenyangkut

posisikeuangan,kinerja,sertaperubahanpisisikeuangansuatuperusahaanyang

bermanfaatbagisejumlahbesarpemakaidalampengambilankeputusan.Hary

(2013:8)

MenurutIkatanAkuntanIndonesia(2009:3),Tujuanlaporankeuangan

adalahmenyediakaninformasiyangmenyangkutposisikeuangan,kinerja,serta

perubahanposisikeuangansuatuperusahaanyangbermanfaatbagisejumlahbesar

pemakaidalampengambilankeputusanekonomi.

MenurutFahmi(2011:28),tujuanutamadarilaporankeuanganadalah

memberikaninformasikeuanganyangmencakupperubahandariunsure-unsur

laporan keuangan yang ditujukan terhadap perusahaan disamping pihak

manajemenperusahaan.

Secaraumumlaporankeuanganbertujuanuntukmemeberikaninformasi

keuangansuatuperusahaan,baikpadasaattertentumaupunperiodetertentu.

Laporankeuanganjugadapatdisusunsecaramendadaksesuaikebutuhan

perusahaanatausecaraberkala.Jelasnyaadalahlaporankeuanganmampu

memberikaninformasikeuangankepadapihakdalamdanluarperusahaanyang

memilikikepentinganterhadapperusahaan.Informasikeuanganjugadiperlukan

untukmenilaidanmeramalkanapakahperusahaandimasasekarangdandimasa

yangakandatangsehinggaakanmenghasilkankeuntunganyangsamaatulebih

menguntungkan.



2.6AnalisisLaporanKeuangan.

MenurutSumbramayam(2010:16)AnalisisKeuanganadalahPenggunaan

LaporanKeuanganuntukmenganalisisposisidankinerjakeuanganperusahaan,

danuntukmenilaikinerjakeuangandimasadepan.

MenurutKasmir(2009:66)Analisislaporankeuanganadalahmemberikan

informasitentangkelemahandankekuatanyangdimilikiperusahaan.

MenurutMunawir(2010:35),Analisislaporankeuanganadalahanalisis

laporankeuanganyangterdiridaripenelaahanataumempelajaridaripada

hubunganataukecenderungan(trend)untukmenentukanposisikeuangandan

hasiloperasisertaperkembanganperusahaanyangbersangkutan.

2.6.1TujuandanmanfaatAnalisislaporankeuangan

MenurutKasmir(2009:66)tujuanutamaanalisislaporankeuanganadalah

agardapatmengetahuiposisikeuanganperusahaansaatini.Denganmelakukan

posisikeuangan,setelahdilakukananalisislaporankeuangansecaramendalam,

akanterlihatapakahperusahaandapatmencapaitargetyangtelahdirencanakan

sebelumnyaatautidak.

Menurut Kasmir (2009:68) Tujuan dan manfaat analisis laporan

keuanganadalah:



a.untukmengetahuiposisikeuanganperusahaandalamsatuperiodetertentu,

baikharta,kewajiban,modal,maupunhasilusahayangtelahdicapaiuntuk

beberapaperiode.

b.Untuk mengetahuikelemahan-kelemahan apa saja yang menjadi

kekuranganperusahaan.

c.Untukmengetahuikekuatan-kekuatanyangdimiliki.

d.Untuk mengetahuilanglah-langkah perbaikan apasajayang perlu

dilakukankedepanyangberkaitandenganposisikeuanganperusahaan

saatini.

e.Untukmelakukanpenilaiankinerjamenejemenkedepanapakahperlu

penyegaranatautidakkarenasudahdianggapberhasilataugagal.

f.Dapatjugadigunakansebagaipembandingdenganperusahaansejenis

tentanghasilyangmerekacapai.

2.7PengertianKinerjaKeuangan

MenurutJumingan(2007:23),Kinerjamerupakangambaranprestasiyang

dicapaiperusahaandalam kegiatanoperasionalnyabaikmenyangkutaspek

keuangan,aspekpemasaran,aspekpenghimpunandanadanpenyalurandana,

aspekteknologi,maupunaspeksumberdayamanusianya.

MenurutMulyadi(2007:2),Kinerjakeuanganialahpenentuansecara

periodicefektifitasoperasionalsuatuorganisasidankaryawannyaberdasarkan



sasaran,standar,dancriteriayangditetapkansebelumnya.

MenurutFahmi(2012:2),Kinerjakeuanganmerupakangambarandari

pencapaiankeberhasilanperusahaandapatdiartikansebagaihasilyangtelah

dicapaiatasberbagaiaktivitasyangtelahdilakukan.Dapatdijelaskanbahwa

kinerjakeuanganadalahsuatuanalisisyangdilakukanuntukmelihatsejauhmana

suatu perusahaan telah melaksanakan dengan menggunakan aturan-aturan

pelaksanaankeuangansecarabaikdanbenar.

2.8PengertianKinerjaKeuanganPerusahaan

MenurutMunawir(2010:30),KinerjaKeuanganPerusahaanmerupakan

satudiantaradasarpenilaianmengenaikondisikeuanganperusahaanyang

dilakukanberdasarkananalisaterhadaprasiokeuanganperusahaan.Pihakyang

berkepentingansangatmemerlukanhasildaripengukurankinerjakeuangan

perusahaanuntukdapatmelihatkondisiperusahaandantingkatkeberhasilan

perusahaandalammenjalankankegiatanoperasionalnya.

MenurutMunawir(2010:67),selainmembandingkanrasiokeuangan

denganstandarrasio,kinerjakeuanganjugadapatdinilaidenganmembandingkan

rasiokeuangantahunyangdinilaidenganrasiokeuanganpadatahun-tahun

sebelumnya.Denganmemebandingkanrasiokeuanganpadabeberapatahun

penilaian dapatdilihatbagaimanakemajuan ataupun kemunduran kinerja

keuanganperusahaansesuaidengankegunaanmasing-masingrasiotersebut.

MenurutMunawir(2010:31),pengukuranKinerjaKeuanganperusahaan

mempunyaiTujuansebagaiberikut:



1.UntukmengetahuitingkatLikuiditas,yaitukemampuanperusahaan

dalammemenuhikewajibankeuangannyayangharussegeradipenuhi

padasaatditagih.

2.Untuk mengetahuitingkatSolvabilitas,yaitu perushaan dalam

memenuhikewajibankeuanganapabilaperusahaantersebutdilikuidasi.

3.UntukmengetahuitingkatProfitabilitas,yaitukemampuanperusahan

dalammenghasilkanlabaselamaperiodetertentuyangdibandingkan

denganpenggunaanassetatauekuitassecaraproduktif.

4.Untuk mengetahuitingkatAktifitas usaha,yaitu kemampuan

perusahaandalammenjalankandanmempertahankanusahanyaagar

tetapstabil,yangdiukurdarikemampuanperusahaandalammembayar

pokokutangdanbebanbungantepatwaktu,sertapembayarandividen

secarateraturkepadaparapemegangsahamtanpamengalamikesulitan

ataukrisiskeuangan.

2.9RasioKeuangan

MenurutJames(2009:104)Rasiokeuanganmerupakanindeksyang

menghubungkanduaangkaakuntansidandiperolehdenganmembagisatu

angkadenganangkalainnya.Rasiokeuangandigunakanuntukmengevaluasi

kondisikeuangandankinerjaperusahaan.Darihasiorasiokeuanganiniakan

terlihatkondisikesehatanperusahaanyangbersangkutan.

MenurutPrihadi(2008:1)menyatakanRasioKeuanganadalahIndeks



yangmenghubungkanduaangkaakuntansidandiperolehdenganmembagi

satuangkadenganangkayanglainnya.

MenurutSyafri(2006:297)menyatakanRasioKeuanganadalahAngka

yangdiperolehdarihasilperbandingandarisuatulaporankeuangandengan

laporanyanglainnyayangmempunyaihubunganyangrelevandansignifikan

misalnyaantarahutangdanmodal,antarakasdantotalaseet,antaraharga

pokokdanproduksidengantotalpenjualandansebagainya.

MenurutJumingan(2006:44)MenyatakanRasioKeuanganadalahAalat

utamadalam menganalisiskeuangan,karenaanalisisinidapatdigunakan

untukmenjawabberbagaipertanyaantentangkeadaankeuanganperusahaan.

2.10Jenis-jenisRasioKeuangan

Menurutkasmir(2007:110-114)Jenis-jenisrasiokeuanganadalah

sebagaiberikut:

a.Rasio Likuiditasyaitu rasio yang digunakan untuk mengukur

kemampuanperusahaanuntukmemenuhikewajibanjangkapendek.

b.Rasio Leverage yaitu rasio yang digunakan untuk mengukur

kemampuanperusahaanuntukmembayarseluruhkewajibannya,baik

jangkapendekmaupunjangkapanjangapabilaperusahaandibubarkan.

c.Rasioaktivitasyaiturasioyangdigunakanuntukmengetahuisejauh

manaefisiensiperusahaansehubungandenganpengelolaanasset

perusahaanuntukmemeperolehhasilpenjualan.



d.RasioProfitabilitasyaiturasioyangdigunakanuntukmengukur

seberapabesarkemampuan perusahaanmemperolehlababaik

hubungandenganpenjuaanassetmaupunlabarugiataupunmodal

sendiri.

2.10.1RasioLikuiditas

MenurutHarahap(2009:306),RasioLikuiditasmerupakanrasioyang

menggambarkankemampuanperusahaandalammemenuhikewajiban(hutang)

jangkapendek.Untukmenentukantingkatlikuiditasperusahaandipergunakan

tigarasiolikuiditasyaitu:

a.RasioLancar(CurrentRatio)

Rasiolancarmerupakanrasiountukmengukurkemampuansuatu

perusahaandalammemenuhikewajibanjangkapendeknyaatauhutang

yangsegerajatuhtempopadasaatditagihsecarakeseluruhandengan

aktivalancaryangdimilikinya,yaitudenganperbandinganantarajumlah

aktivalancardenganhutanglancar.

CurrentRatio= x100%
AktivaLancar

HutangLancar

b.RasioKas(CashRatio)

Rasiokasmerupakanalatyangdigunakanuntukmengukur

seberapabesaruangkasyangtersediauntukmembayarhutang.



CashRatio= x100%
Kas

HitungLancar

2.10.2RasioLevarage

MenurutHarahap(2009:307),RasioLevaragemerupakanrasioyang

digunakanuntukmengukursejauhmanaaktivaperusahaandibiayaidengan

hutang.Artinyaseberapabesarbebanhutangyangditanggungperusahaan

dibandingkandenganaktivanya.PengukuranRasioleverageterdiridari:

a.RasioHutangTerhadapTotalAktiva(DebttoAssetRasio)

Rasioinimenunjukkanseberapabesardarikeseluruhanaktiva

perusahaanyangdibelanjaiolehhutangatauseberapabesarproposisi

antarakewajibanyangdimilikidengankekayaanyangdimiliki.

DebttoAseetRatio= x100%
TotalKewajiban

TotalAktiva

b.RasioHutangTerhadapEkuitas(DebttoEquityRatio)

Rasioinidigunakanuntukmenilaihutangdenganekuitassehingga

rasioinibergunauntukmengetahuijumlahdanayangdisediakanpinjaman

(kreditor)denganpemilikperusahaan.

DebttoEquityRatio= x100%
TotalHutang

ModalSendiri

2.10.3RasioAktivitas

MenurutHarahap(2009:308),Rasioinimerupakanrasioyangdigunakan



untuk mengukurefektivitasperusahaan dalam menggunakan aktivayang

dimilikinya.Pengukuranrasioaktivitasterdiridari:

a.PerputaranAktivaTetap(FixedAseetTurnOver)

Rasioinimerupakanrasioyangdigunakanuntukmengukur

beberapakalidanayangditanamkandalamaktivatetaperputardalasatu

periode.

FixedAseetTurnOver= x100%
Penjualan

AktivaTetap

b.PerputaranTotalAktiva(TotalAsssetTurnOver)

TotalAssetTurnOver= x100%
Penjualan

TotalAktiva

2.10.4RasioProfitabilitas

MenurutHarahap (2009:309),Rasio Profitabilitasmenggambarkan

kemampuanperusahaanmendapatkanlabamelaluisemuakemampuannya,dan

sumberyangadasepertikegiatanpenjualan,kas,ekuitas,jumlahkaryawan,

jumlahcabangdansebagainya.

MenurutRiyanto(2010:335)rasioprofitabilitasdapatdilihatpadauraian

sebagaiberikut:

a.TingkatPengembalianAset(ReturnOnAseet)

Rasioinimerupakanperbandinganantaralababersihdengantotal



asset.

Rumusyangdigunakanadalahsebagaiberikut:

ReturnOnAsset= x100%
LabaBesih

TotalAset

Rasio inimenunjukkan berapabesarlababersih diperoleh

perusahaanbiladiukurdarinilaiasetnya.MenurutHarahap(2009:

305),semakinbesarrasiosemakinbaguskarenaperusahaandianggap

mampudalam menggunakanassetyangdimilikinyasecaraefektif

untukmenghasilkanlaba.

b.TingkatPengembalianEkuitas(ReturnOnEquity)

Rasioinimerupakanperbandinganantaralababersihdengan

ekuitas.

Rumusyangdigunakanadalahsebagaiberukut:

ReturnOnEquity= x100%
LabaBersih

Ekuitas

2.11BursaEfekIndonesia

BursaEfekIndonesiadisingkatBEIatauIndonesiaStockExchange(IDX)

merupakanbursahasilpenggabungandariBursaEfekJakarta(BEJ)denganBursa

EfekSurabaya(BES).Demiefektivitasoperasionaldantransaks,pemerintah



memutuskanuntukmenggabungBursaEfekJakartasebagaipasarsahamdengan

BursaEfekSurabayasebagaipasarobligasidanderivative.

Bisnis.com.Jakarta:Ketentuanatausyaratperusahaanyangterdaftardi

BursaEfekIndonesiaadalahsebagaiberikut:

a.Otoritasbursaresmimewaajibkanemitenagarjumlahsahamyang

dimilikiolehpemegangsahambukanpengendalidanbukanpemegang

sahamutama,palingkurang50jutasahamdanpalingkurang75%dari

jumlahsahamdalammodaldisetor.

b.Selainitu,jumlahpemegangsaham palingsedikit300pemegang

sahamyangmemilikirekeningefekdianggotabursaefek.

Duahalitumerupakansyaratagarperusahaantercatatbisatetaptercatatdi

bursadanwajibdipenuhidalamjangkawaktupalinglambat24bulan(2tahun)

terhitungsejakdiberlakukannyakeputusanini,30Januari2014.

a.Tercatatdibursa,LampiranISuratKeputusanDireksiBursaitujuga

mengaturtentangketentuanumumpencatatan,persyaratanpencatatan

awal,prosedurawal,perpindahanpapan,danbiayapencatatansaham.

b.Lampiranitujugamenyebutkanagarperusahaantercatatbisatetap

tercatatdibursa,makamasajabatankomisarisindependenserta

direkturindependenpalingbanyak2periodeberturut-turut.Ketentuan

iniwajibdipenuhidalam jangkawaktupalinglambat6bulan,

terhitungsejak30Januari2014.



c.Selanjutnya,diaturjugamengenaibiayapencatatantahunan(annual

listingfee)sahamyangditetapkansebesarRp500.000untuksetiap

kelipatanRp1Miliardarijumlahnilaikapitalisasisaham terkini

perusahaantercatatyangbersangkutan,denganketentuanpaling

kurangRp50JutadanpalingbanyakRp250Juta.

d.Dalam menghitungbiayapencatatantahunansaham,makauntuk

kelipatannilaikapitalisasisaham yangkurangdariRp1Miliar,

dibulatkanmenjadiRp1Miliar.Ketentuaniniwajibdipenuhimulai

tanggal1Januari2015.

2.12.DefinisiKonsepsional

a.KinerjaKeuanganmenurutJumingan(2007:23)

Kinerjakeuanganmerupakangambaranprestasiyangdicapai

perusahaan dalam kegiatan operasionalnyabaik menyangkutaspek

keuangan,aspekpemasaran,aspekpenghimpunandanadanpenyaluran

dana,aspekteknologi,maupunaspeksumberdayamanusia.Padasuatu

periodetertentuyangmencerminkankesehatanatau kondisikeuangan

perusahaan.

b.KinerjaKeuanganPerusahaanmenurutMunawir(2010:30)



Kinerjakeuanganperusahaanmerupakansatudiantaradasar

penilaian mengenaikondisikeuangan perusahaan yang dilakukan

berdasarkananalisaterhadaprasiokeuanganperusahaan.Pihakyang

berkepentingan sangatmemerlukan hasildaripengukuran kinerja

keuanganperusahaanuntukdapatmelihatkondisiperusahaandantingkat

keberhasilanperusahaandalammenjalankankegiatanoperasionalnya.

c.RasioKeuanganmenurutJames(2009:104)

Rasiokeuanganmerupakanindeksyangmenghubungkandua

angkaakuntansidandiperolehdenganmembagisatuangkadenganangka

lainnya.Rasiokeuangandigunakanuntukmengevaluasikondisikeuangan

dankinerjaperusahaan.Darihasilrasiokeuanganiniakanterlihatkondisi

kesehaankeuanganperusahaanyangbersangkutan.

Jenis-JenisRasioKeuanganmenurutKasmir(2007:110-114):

1)Rasio Likuiditasyaitu rasio yang digunakan untuk mengukur

kemampuanperusahaanuntukmemenuhikewajibanjangkapendek.

2)Rasio Leverage yaitu rasio yang digunakan untuk mengukur

kemampuanperusahaanuntukmembayarseluruhkewajibannya,baik

jangkapendekmaupunjangkapanjangapabilaperusahaandibubarkan.

3)Rasioaktivitasyaiturasioyangdigunakanuntukmengetahuisejauh

manaefisiensiperusahaansehubungandenganpengelolaanasset



perusahaanuntukmemeperolehhasilpenjualan.

4)RasioProfitabilitasyaiturasioyangdigunakanuntukmengukur

seberapabesarkemampuan perusahaanmemperolehlababaik

hubungandenganpenjuaanassetmaupunlabarugiataupunmodal

sendiri.

Pengukurankinerjainidapatdilakukandenganmembandingkanperkiraan

-perkiraanyangadaberdasarkanperhitunganterhadaplaporankeuanganyang

tersedia.Halinidapatdijadikanalatukurbagikeberhasilankinerjakarena

pengukurankinerjainimemberikansolusidaripernyataanyangdiajukanpihak

manajerterhadapmasalahyangdihadapimanajemenperusahaandalamusaha

meningkatkankinerjaperusahaan.

2.13.KerangkaPikirPenelitian

Setiapperusahaanmemilikilaporankeuanganyangberfungsiuntuk

mencatatsemuaativitasperusahaan.Laporankeuanganterdiriatasneracadan

laporanlabarugi.Laporankeuanganyangtelahadaakandianalisisuntuk

mengetahuikinerjakeuangansuatuperusahaan.Analisisyangdilakukandapat

berupaanalisisrasiokeuangan.Rasiokeuanganterdiridaribeberaparasio,

misalnyarasioprofitabilitas.Hasildarirasioiniakanmemperlihatkankinerja

perusahaanapakahperusahaanmampumenghasilkanlabayangmaksimaltiap

tahun.

Selanjutnyaperusahaanakanmengambillangkah-langkahyangsesuai

untukkeperluanperusahaannantinyauntukkelangsunganperusahaan.



KerangkaPikirPenelitian

BABIII

METODEPENELITIAN

3.1JenisPenelitian

JenisPenelitianyangdigunakandalam penelitian iniadalahdengan

pendekatanKuantitatifdengandataCrossSectionalApproachandTimeSeries.

MenurutSugiyono(2010:12)metodeinidisebutmetodekuantitatifkarenadata

penelitianberupaangka-angkadananalisismenggunakanstatistik.Berdasarkan

AnalisisKinerjaKeuangan

PerusahaanPertambanganBatuBaraPadaBursaEfek

Indonesia

Laporankeuangan
Rasiosebagaialatevaluasi

LaporanKeuangan:

1.RasioLikuiditas

2.RasioLeverage

3.RasioAktifitas

HasilAnalisis



jenismasalahyangditeliti,teknikdanalatyangdigunakanpadapenelitianadalah

KuantitatifpendekatanAsosiatif.Penelitianasosiatifmerupakansuatupenelitian

yangbertujuanuntukmengetahuiataupunjugahubunganantaraduavariableatau

lebih.Penelitian inimempunyaitingkatan tertinggidibandingkan dengan

deskriptifdankomporatifkarenadenganpenelitianinidapatdibangunsuatuteori

yangdapatberfungsiuntukmenjelaskan,meramalkan,danmengontrolsuatu

gejalayangdisusunberdasarkanlaporankeuanganperusahaan.

3.2DefinisiOperasional

Untukmemberikanpenjelasamengenaiindikatoryangdigunakandalam

penelitianpemecahanmasalahsesuaijudulpenelitianiniyaitu:AnalisisKinerja

keuanganPerusahaanPertambanaganBatubarayangTedaftardiBursaEfek

Indonesia(BEI)Tahun2013-2015.

Penelitianiniakanmenelitibeberapaperusahaanpertambanganbatubara

yangterdaftardiBEIuntukmembuktikankinerjakeuanganperusahaandaritahun

2013-2015.Kinerjakeuanganadalahsuatuanalisisyangdilakukanuntukmelihat

sejauhmanasuatuperusahaantelahmemilikikinerjakeuangansecarabaikdan

benar.Untukmengukurkinerjaperusahaanpertambanganbatubarapenelitianini

menelitidenganmenggunakananalisisrasiokeuanganyaitu:rasiolikuiditas,

rasioleverage,rasioaktivitas,danrasioprofitabilitas.

Dalam penelitianini,penelitimencobauntukmengemukakandefinisi

operasionalyangdapatdigunakanuntukmenganalisisbeberapahalyangterkait

sebagaiberikut:



Tabel3.1
DefinisiOperasional

Variabel KonsepVariabel Indikator

1.RasioLikuiditas Rasiolikuiditasyaiturasioyangdi
gunakanuntukmengukurkemampuan
perusahaan untuk memenuhi
kewajibanjangkapendek.

a.RasioLancar
(CurrentRatio)

b.KasRasio
(CashRatio)

2.RasioLeverage Rasioleverageyaiturasioyangdi
gunakanuntukmengukurkemampuan
perusahaanuntukmembayarseluruh
kewajibannya,baikjangkapendek
maupun jangka panjang apabila
perusahaandibubarkan.

a.RasioHutang
TerhadapTotalAktiva
(DebtToAssetRatio)
b.RasioHutang
TerhadapEkuitas
(DebtToEquity
Ratio)

3.RasioAktivitas Rasioaktivitasyaiturasioyangdi
gunakan untuk mengetahuisejauh
mana efisiensi perusahaan
sehubungandenganpengelolaanaset
perusahaanuntukmemperolehhasil
penjualan.

a.PerputaranAktiva
Tetap(FixedAsset
TurnOver)

b.PerputaranTotal
Aktiva(TotalAsset
TurnOver)

4.RasioProfitabilitas Rasioprofitabilitasyaiturasioyangdi
gunakanuntukmengukurseberapa
besar kemampuan perusahaan
memperoleh laba baik hubungan
denganpenjualanasetmaupunlaba
rugiataupunmodalsendiri.

a.Tingkat
PengembalianAset
(ReturnOnAseet)
b.Tingkat
PengembalianEkuitas
(ReturnonEquity)

3.3PopulasidanSampel

Populasidalampenelitianiniadalahseluruhperusahaanpertambangan

yangterdaftardiBursaEfekIndonesia.MetodePengambilansampelyang

digunakansecarapurposivesampling,yaitukelompokobjekyangdiambil

berdasarkanpertimbangan-pertimbangantertentu.Pertimbangan-pertimbangan

objekyangdijadikansampeladalahperusahaanpertambanganyangterdiridari

22PerusahaanPertambanganBatubarayangterdaftardiBEIselamaperiode

(2013-2015)mempublikasikanlaporankeuanganselamaperiodeamatan.



Table3.2
KriteriaPemilihanSampel

No KriteriaSampel JumlahPerusahaan

1. KriteriaPerusahaanyangGoPubliksampaitahun2015 22

2.. PerusahaanyangsahamnyaaktifdiperdagangkandiBEI 11

3. PerusahaandengankapitalisasipasardiatasRp10Triliun 2

Sumber:idx.co.idTahun2013-2015

PerusahaanpertambanganbatubarayangterdaftardiBursaEfekIndonesia

sampaitahun2015berjumlah22perusahaan,namunada 11perusahaanyang

tidakmenerbitkanlaporankeuangansecaralengkapsampaitahun2015.Hanya

ada11perusahaanpertambanganyangmenerbitkandatalengkap.Danpeneliti

mengambilkapitalisasipasardiatasRp.10TriliunJadijumlahsampelyang

digunakanolehpenelitiadalah2PerusahaanPertambanganBatubaradiBursa

EfekIndonesia.

Tabel3.3

PopulasidanSampelPerusahaanPertambanganBatubarayangListing

DiBursaEfekIndonesia(BEI)

No NamaPerusahaan LokasiPertambangan Sampel/Non
Sampel

1. PT.AdaroEnergyTbk. KalSel sampel
2. PT.AtlasResourcesTbk. SumaSeldanKalTim NonSampel**
3. PT.ATPKResaourcesTbk. Kalimantan NonSampel*
4. PT.BorneoLumbungEnergy&

MetalTbk.
KalTeng NonSampel**

5. PT.BerauCoalEnergyTbk. Berau NonSampel**
6. PT.BaramultiSuksessaranaTbk. KalSeldanKalTim NonSampel**
7. PT.BumiResaourcesTbk. SumateradanKalimantan NonSampel*
8. PT.BayanResourcesTbk. KalTimdanKalSel NonSampel**
9. PT.DarmaHenwaTbk. Asam-asam(KalSel),Bengalon NonSampel***



(KalTim),Berau(KalTim),dan
Malinau(KalTim)

10.PT.DeltaDuniaMakmurTbk. KalSeldanKaltim,KalTeng NonSampel*
11.PT.GoldenEnergyMinesTbk. SumSel,KalSel,danKalTeng. NonSampel**
12.PT.GardaTujuhBuanaTbk. KalimantanTimur NonSampel**
13.PT.HarumEnergyTbk. KalimantanTimur NonSampel***
14.PT.IndoTambangrayaMegahTbk. ProvinsiKalTim,KalTengdan

KalSeldanBontang(KalTim)
NonSampel***

15.PT.ResourceAlamIndonesiaTbk. KalimantanTimur NonSampel*
16.PT.MitrabaraAdiperdanaTbk. KalimantanUtara NonSampel**
17.PT.SamindoResourcesTbk. KalimantanTimur NonSampel**
18.PT.PerdanaKaryaPerkasaTbk. Samarinda(KalTim) NonSampel***
19.PT.TambangBatubaraBukitAsam

(Persero)Tbk.
SumSel,SumBar,danKalTim Sampel

20.PT.PetroseaTbk. Balikpapan,TanjungBatu,
KalTim

NonSampel**

21.PT.GoldenEagleEnergyTbk. SumSeldanKalimantan NonSampel**
22.PT.TobaBaraSejahteraTbk. KalimantanTimur NonSampel***

Sumber:idx.co.idtahun2013-2015

* TidakmenjadisampelkarenaPerusahaangopublicsesudahtahun2013

** TidakmenjadisampelkarenaperdagangansahamnyadiBEItidakaktif

diperdagangkan

***TidakmenjadisampelkarenaKapitalisasipasardibawah10Triliun.

Tabel3.4
SampelPerusahaanPertambanganBatubaraYanggopublicDiBEI

N

o

Kode NamaPerusahaan Lokasi KapitalisasiPasar

(Rp)

1. PTBA PT.TambangBatubaraBukitAsam

(Persero)Tbk.

SumSel,SumBar

danKalTim

10,253,386,732,500

2. ADRO AdaroEnergyTbk. KalSel 16,792,630,050,000

Sumber:idx.co.idTahun2013-2015

3.4TeknikPengumpulanData



Pengumpulandatadenganteknikdokumentasi,yaitupengumpulandata

dengancaramencatatlaporankeuanganPerusahaanPertambanganBatubarayang

terdaftardiBursaEfekIndonesiayangberhubungandenganpelaksanaankegiatan

penelitianinimelaluiinternetdengansitushttp;//www.idx.co.id,denganwebsite

masing-masingperusahaansampel.

3.5TeknikAnalisisData

Pendekatanyangdigunakandalam penelitianiniadalah pendekatan

kuantitatif.Langkah-langkahanalisiskuantitatifterhadappenelitianiniadalah:

a. Melakukanreviewterhadapdatalaporankeuangansehinggalaporan

keuangandapatdipertanggungjawabkankebenarannya.Dalamhalini

penulismendapatkandatadarisituswebsiteBursaEfekIndonesia.

b.Melakukanperhitunganterhadaprasiokeuanganpadaperusahaan

pertambanganyangterdaftardiBursaEfekIndonesia.

Rasiokeuanganyangdigunakanadalahsebagaiberikut:

3.5.1RasioLikuiditas

RumusrasiolikuiditasmenurutHarahap(200:306)adalahsebagai

berikut:

a.RasioLancar(CurrentRatio)

CurrentRatio= x100%
AktivaLancar

HitungLancar



b.RasioKas(CashRatio)

CashRatio= x100%
Kas

HitungLancar

3.5.2 RasioLeverage

RumusrasioleveragemenurutHarahap(2009:307)adalahsebagai

berikut:

a.RasioHutangTerhadapTotalAktiva(DebttoAssetRasio)

DebttoAseetRatio= x100%
TotalKewajiban

TotalAktiva

b.RasioHutangTerhadapEkuitas(DebttoEquityRatio)

DebttoEquityRatio= x100%
TotalHutang

ModalSendiri

3.5.3 RasioAktivitas

RumusrasioaktivitasMenurutHarahap(2009:308)adalahsebagai

berikut:

a.PerputaranTotalAktiva(TotalAssetTurnOver)

InventoryTurnOver= x100%
Penjualan

TotalAktiva



b.PerputaranAktivaTetap(FixedAseetTurnOver)

FixedAseetTurnOver= x100%
Penjualan

AktivaTetap

3.5.4 RasioProfitabilitas

RumusrasioprofitabilitasmenurutHarahap(2009:309)adalah

sebagaiberikut:

a.TingkatPengembalianAset(ReturnOnAsset)

ReturnOnAsset= x100%
LabaBersih

TotalAktiva

b.TingkatPengembalianEkuitas(ReturnOnEquity)

ReturnOnEquity= x100%
LabaBersih

ModalSendiri



BABIV

HASILPENELITIANDANPEMBAHASAN

4.1GambaranLokasiPenelitian

4.1.1.BursaEfekIndonesia(BEI)

Secarahistoris,pasarmodaltelahhadirjauhsebelumIndonesiamerdeka.

PasarmodalataubursaefektelahhadirsejakjamankolonialBelandadan

tepatnyapadatahun1912diBatavia.Pasarmodalketikaitudidirikanoleh

pemerintahHindiaBelandauntukkepentinganpemerintahcolonialatauVOC.

Meskipunpasarmodaltelahadasejaktahun1912,perkembangandan

pertumbuhanpasarmodaltidakberjalansepertiyangdiharapkan,bahkanpada

beberapaperiodekegiatanpasarmodalmengalamikevakuman.Haltersebut

disebabkanolehbeberapafaktorsepertiperangduniakeIdanII,perpindahan

kekuasaandaripemerintahkolonialkepadapemerintahRepublikIndonesia,dan

berbagaikondisiyangmenyebabkanoperasibursaefektidakdapatberjalan

sebagimanamestinya.

PemerintahRepublikIndonesiamengaktifkankembalipasarmodalpada

tahun1977,danbeberapatahunkemudianpasarmodalmengalamipertumbuhan

seiringdenganberbagaiinsentifdanregulasiyangdikeluarkanpemerintah.



Secarasingkat,tonggakperkembanganpasarmodaldiIndonesiadapat
dilihatsebagaiberikut:

Tabel4.1
PerkembanganPasarModaldiIndonesia(BursaEfekIndonesia(BEI))

[Desember
1912]

  BursaEfekpertamadiIndonesiadibentukdiBataviaoleh
PemerintahHindiaBelanda

[1914–1918]  BursaEfekdiBataviaditutupselamaPerangDuniaI

[1925–1942]  BursaEfekdiJakartadibukakembalibersamadenganBursaEfek
diSemarangdanSurabaya

[Awal tahun
1939]

 Karenaisupolitik(PerangDuniaII)BursaEfekdiSemarangdan
Surabayaditutup

[1942–1952]  BursaEfekdiJakartaditutupkembaliselamaPerangDuniaII

[1956]  ProgramnasionalisasiperusahaanBelanda.BursaEfeksemakin
tidakaktif

[1956–1977]  PerdagangandiBursaEfekvakum

[10Agustus
1977]

 BursaEfekdiresmikankembaliolehPresidenSoeharto.BEJ
dijalankandibawahBAPEPAM(BadanPelaksanaPasarModal).
Pengaktifankembalipasarmodalinijugaditandaidengangopublic
PTSemenCibinongsebagaiemitenpertama

[1977–1987]  PerdagangandiBursaEfeksangatlesu.Jumlahemitenhingga1987
barumencapai24.Masyarakatlebihmemilihinstrumenperbankan
dibandingkaninstrumenPasarModal

[1987]  DitandaidenganhadirnyaPaketDesember1987(PAKDES87)
yangmemberikankemudahanbagiperusahaanuntukmelakukan
PenawaranUmumdaninvestorasingmenanamkanmodaldi
Indonesia

[1988–1990]  PaketderegulasidibidangPerbankandanPasarModaldiluncurkan.
PintuBEJterbukauntukasing.Aktivitasbursaterlihatmeningkat

[2Juni1988]  BursaParalelIndonesia(BPI)mulaiberoperasidandikelolaoleh
PersatuanPerdaganganUangdanEfek(PPUE),sedangkan
organisasinyaterdiridaribrokerdandealer

[Desember
1988]

 PemerintahmengeluarkanPaketDesember88(PAKDES88)yang
memberikankemudahanperusahaanuntukgopublicdanbeberapa



kebijakanlainyangpositifbagipertumbuhanpasarmodal

Tabel4.1
PerkembanganPasarModaldiIndonesia(BursaEfekIndonesia(BEI))

(Sambungan)

[16Juni1989]  BursaEfekSurabaya(BES)mulaiberoperasidandikelolaoleh
PerseroanTerbatasmilikswastayaituPTBursaEfekSurabaya

[13Juli1992]  SwastanisasiBEJ.BAPEPAMberubahmenjadiBadanPengawas
PasarModal.TanggalinidiperingatisebagaiHUTBEJ

[22Mei1995]  SistemOtomasiperdagangandiBEJdilaksanakandengansistem
computerJATS(JakartaAutomatedTradingSystems)

[10November
1995]

 PemerintahmengeluarkanUndang–UndangNo.8Tahun1995
tentangPasarModal.Undang-Undanginimulaidiberlakukanmulai
Januari1996

[1995]  BursaParalelIndonesiamergerdenganBursaEfekSurabaya

[2000]  SistemPerdaganganTanpaWarkat(scriplesstrading)mulai
diaplikasikandipasarmodalIndonesia

[2002]  BEJmulaimengaplikasikansistemperdaganganjarakjauh(remote
trading)

[2007]  PenggabunganBursaEfekSurabaya(BES)keBursaEfekJakarta
(BEJ)danberubahnamamenjadiBursaEfekIndonesia(BEI)

[02Maret2009]  PeluncuranPerdanaSistemPerdaganganBaruPTBursaEfek
Indonesia:JATS-NextG

Sumber:idx.co.idtahun2016

4.2GambaranUmumPerusahaan

4.2.1 PT.TambangBatubaraBukitAsam(Persero)Tbk

PT.TambangBatubaraBukitAsam (Persero)Tbkataulebih

dikenaldengannamaBukitAsamadalahperusahaanPertambanganyang

dimemilikiolehPemerintahIndonesiayangdidirikanpadatahun1950.

PertambanganbatubaradiTanjungEnimdimulaisejakzaman



kolonialBelandatahun1919denganmenggunakanmetodepenambangan

terbuka(openpitmining)diwilayahoperasipertam,yaitudiTambangAir

Laya.Selanjutnyamulai1923beroperasidenganmetodepenambangan

bawahtanah(undergroupmining)hinggatahun1940,sedangkanproduksi

untukkepentingankomersialdimulaipadatahun1938.

SeiringdenganberakhirnyakekuasaankolonialBelandaditanah

air,parakaeryawanIndonesiakemudianberjuangmenuntutperubahan

statustambangmenjadipertambangannasional.Padatahun1950,

PemerintahRIkemudianmengesahkanpembentukanPerusahaanNegara

TambangArangBukitAsam(PNTABA).

Padatahun1998,PNTABAkemudianberubahstatusmenjadi

perseroanterbatasdengannamaPT.TambangBatubaraBukitAsam

(Persero)Tbk,yang selanjutnyadisebutPerseroan.Dalam rangka

meningkatkanpengembanganindustrybatubaradiIndonesia,padatahun

1990Pemerintahmenetapkanpenggabunganperumtambangbatubara

denganperseroan.Sesuaidenganprogram pengembanganketahanan

energinasional,padatahun1993PemerintahmenugaskanPerseroanuntuk

mengembangkanusahabriketbatubara.Pada23Desember2002,

perseroanmencatatkandirisebagaiperusahaanpublicdiBursaEfek

IndonesiadengankodePTBA denganjumlahsaham yangberedar

sebanyak2,304,131,850lembarsaham.Sebagianbesarkepemilikan

PTBAdimilikiolehNegaraRepublikIndonesiayaitumencapai65.02%



dansisanyasebesar34.89%dimilikiolehpublik.

HargasahamPTBAditahun2009sebesarRp.17,250perlembar

sahammengalamipeningkatanyangcukupsignifikanpadatahun2010

yaitumencapaiRp22,950perlembarsaham.Namunditahun2011harga

sahamPTBAmengalamipenurunanmenjadiRp.17,350perlembarsaham.

Tabel4.2
KepemilikanSahamPTBA

PT.TambangBatubaraBukitAsam(Persero)TbkTahun2016

PemegangSaham JumlahLembarSaham Kepemilikan(%)

NegaraRepublik
Indonesia

14,045,425,500 65.02

Publik 806,044,350 34.89
Total 2,304,131,850 100

Sumber:idx.co.idtahun2016

Grafik4.2
PergerakanHargaSahamPTBA
TahunDesember2012–Juli2016

Sumber:ptba.co.idtahun2016



4.2.2 PT.AdaroEnergyTbk

AdaroIndonesiamerupakanperusahaanberbentukperseroanterbatas

yangseratuspersendikendalikanolehPT.AdaroEnergyTbk.melaluibeberapa

perusahaan.KegiatanpertambanganbatubaraAdaroIndonesiandimulaisejak

ditandatanganinyaPKP2B(PerjanjianKerjaSamaPerusahaanPertambangan

Batubara)No.J2/JIDU/52/82padatanggal16November1982,namunkegiatan

eksplorasinyasendiribarudimulaisetahunsesudahnya.KeberadaanAdaro

Indonesiaberawaldarikerjasama antaraEbadimsa,sebuahperusahaanmilik

SpanyoldenganPerumTambangBatubaradalamproyekeksplorasidiKecamatan

KalimtanSelatan.

Seiringdenganseiringdenganperubahanperum batubaramenjadi

KementrianEnergidanSumberDayaMineral,AdaroIndonesiamenjalinkontrak

karyadanmemilikihakeksplorasi,menambangdanmenjualkomoditasbatubara

hinggatahun2022.Padaakhir2010hakpengelolaanlahaneksplorasimencakup

35.800hektar.Kemudianadatahun2011adapembukaanlahanbaruyang

mencapai1.807hektarhinggakeseluruhanareapengelolaanmenjadi37.607

hektar.

UnitusahateknispenambangandanoperasionalbisnisAdaroIndonesia

seluruhnyahanyaadadiIndonesiadimanakegiatanpertambanganberadadi

WilayahKalimantan.SumberproduksibatubaraberadadiKalimantanSelatan

(areaPertambanganWaradiKabupatenTabalong,danareapertambangan

TutupandiKabupatenBalangan),sedangkanprosesproduksidanloadingdi



Kelanis,KabupatenBarito,KalimantanTengah.AdapunanakperusahaanAdaro

IndonesiaantaralainadalahPT.SaptaindraSejati,PT.MakmurSejahteraWisesa,

PT.MaritimBaritoPerkasa,PT.SaranaDayaMandiridanPT.sIndonesiaBulk

Terminal.

Dengansemakinberkembangnyabisnisyangdilakukan,makapada

tanggal16Juli2008PT.AdaroEnergyTbkmencatatkansahamnyadiBursaEfek

IndonesiadengankodeemitenADRO.Jumlahsahamyangberedarsebanyak

15,964,703,846lembarsahamdimana43.91%sahamnyadimilikiolehPT.Adaro

StrategicInvestments,6.18%dimilikiolehGaribaldiThohir,dansisanyasebanya

49.91%dimilikiolehpublik.

Tabel4.3
KepemilikanSahamADRO(PT.AdaroEnergyTbk)Tahun2016

Pemegangsaham JumlahlembarSaham Kepemilikan

PT.AdaraoStrategicInsvestment 14.045.425.500 43.91

GaribaldiThohir 1.975.832.554 6.18

EdwinSoeryadjaya 1.051.738.44 3,29

TheodorePermadiRachmat 724.420.430 2,26

Ir.Subianto 435.000.120 1,36

JuliusAslan 17.000.000 0,05



ChiaAhHoo 13.713.500 0,04

SiswantoPrawiroatmodjo 750.000 0,00

Pemegangsahamlainnya 13.719.301.252 42,90

Total 31,985,962,000 100

Sumber:adro.co.idtahun2016

Grafik4.3
PergerakanHargaSahamADRO
TahunDesember2012–Juli2016

Sumber:adro.co.idtahun2016

4.3HasilPenelitian

4.3.1 RasioLikuiditas

a.RasioLancar(CurrentRatio)

PerkembanganRasioLancar(CurrentRatio)perusahaansampeltahun



2013-2015dapatdilihatpadatabeldibawahini:

Tabel4.4
PerkembanganRasioLancar(CurrentRatio)

PerusahaanSampelTahun2013-2015

No
NamaPerusahaan

Likuiditas:(CR) Rata-rata
Rasio
tahun

2013-2015

2013 2014 2015

1. PT.TambangBatubaraBukitAsam
(Persero)Tbk

286,59% 207,51% 154,35% 216,15%

2. PT.AdaroEnergyTbk 177,19% 164,17% 240,39% 193,92%
Rata-rata 205,04%

Sumber:Datadiolah

Rasiodigunakanuntukmenunjukkankemampuanperusahaanmembayar

kewajibanjangkapendekdenganaktivalancarnya.Perkembangannilairasio

lancarPT.TambangBatubaraBukitAsam(Persero)Tbkyaitutahun2013adalah

286,59%,2014adalah207,51%,danpadatahun2015adalah154,35%.Pada

tahun2014telahterjadipenurunan rasioyaitusebesar7,908% daritahun

sebelumnyatahun2013.Padatahun2015rasiokembalimengalamipenurunan

yaitusebesar5,316%.Darihasilanalisis,rata-ratarasiolancarPT.Tambang

BatubaraBukitAsam(Persero)Tbkadalah216,15%.Yangberartibahwasetiap

Rp1,-hutanglancardijaminRp2,17aktivalancar.

PerkembanganrasiolancarPT.AdaroEnergyTbkyaitutahun2013adalah

177,19%,tahun2014adalah164,17%,danpadatahun2015adalah240,39%.

Padatahun2014mengalamipenurunanyaitusebesar1,302% daritahun

sebelumnyatahun2013.Padatahun2015mengalamipeningkatansebesar7,622%.

Peningkatanrasiolancarpada tahun2015disebabkannaiknyajumlahaktiva

lancarperusahaandanadanyatrenmenurundarijumlahkewajibanlancar.Dari



hasilanalisisrata-ratarasiolancarPT.AdaroEnergyTbkadalah193,92%.Yang

berartibahwasetiaRp1,-hutanglancardijamindenganRp1,94aktivalancar.

Grafik4.4
PertumbuhanRasioLancar(CurrentRatio)
PerusahaanSampelTahun2013-2015

Sumber:Datadiolah
b.KasRasio(CashRatio)

PerkembanganKasRasio(CashRasito)perusahaansampeltahun2013-

2015dapatdilihatpadatabledibawahini:

Tabel4.5
PerkembanganRasioKas(CashRatio)
PerusahaanSampelTahun2013-2015

No
NamaPerusahaan

Likuiditas:(CsR) Rata-rata
Rasio

tahun2013
-2015

2013 2014 2015

1. PT.TambangBatubaraBukitAsam
(Persero)Tbk

147,89% 113,01% 63,28% 108,06%

2. PT.AdaroEnergyTbk 88,00% 96,21% 154,56% 112,92%
Rata-rata 110,49%

Sumber:datadiolah

HasilperhitunganmenunjukkanPerkembangannilairasiokasPT.

TambangBatubaraBukitAsam(Persero)Tbkyaitutahun2013adalah147,89%,



2014adalah113,01%,dantahun2015adalah63,28̀%.Padatahun2014telah

terjadipenurunanrasioyaitusebesar34,88%daritahunsebelumnyatahun2013.

Padatahun2015rasiokembalimengalamipenurunanyaitusebesar49,73%.Dari

hasilanalisis,rata-ratarasiokasPT.TambangBatubaraBukitAsam(Persero)

Tbkadalah108,06%.YangberartibahwasetiapRp1,-hutanglancardijaminRp

109aktivalancar.

PerkembanganrasiokasPT.AdaroEnergyTbkyaitutahun2013adalah

88,00%,tahun2014adalah96,21%,danpadatahun2015adalah154,56%.Pada

tahun2014mengalamipeningkatanrasioyaitusebesar821% daritahun

sebelumnyatahun2013.Padatahun2015 kembalimengalamipeningkatan

sebesar58,35%.Peningkatanrasiolancarpadatahun2013sampaitahun2015

disebabkannaiknyajumlahaktivalancarperusahaandanadanyatrenmenurun

darijumlahkewajibanlancar.Darihasilanalisisrata-ratarasiokasPT.Adaro

EnergyTbkadalah112,92% .YangberartibahwasetiaRp1,-hutanglancar

dijamindenganRp113aktivalancer.

Grafik4.5
PertumbuhanRasioKas(CashRatio)
PerusahaanSampelTahun2013-2015

Sumber:Datadiolah

4.3.2 RasioLeverage



a.RasioHutangTerhadapTotalAset(DebtToAssetratio)

PerkembanganRasioHutangTerhadapTotalAset(DebtToAssetRatio)

erusahaansampeltahun2013-2015dapatdilihappadatabeldibawahini:

Tabel4.6
PerkembanganRasioHutangTerhadapTotalAktiva(DebtToAssetRatio)

PerusahaanSampelTahun2013-2015

No
NamaPerusahaan

Leverage:(DTAR) Rata-rata
Rasio
tahun

2013-2015

2013 2014 2015

1. PT.TambangBatubaraBukitAsam
(Persero)Tbk

35,33% 41,46% 45,02% 40,61%

2. PT.AdaroEnergyTbk 52,55% 49,18% 43,72% 48,49%
Rata-rata 44,55%

Sumber:Datadiolah
DarihasilperhitungandiperolehrasiohutangterhadaptotalaktivaPT.

TambangBatubaraBukitAsam(Persero)Tbk.yaitutahun2013adalah35,33%,

tahun2014adalah41,46%,danpadatahun2015adalah45,02%.Padatahun2014

rasiomengalamipeningkatansebesar6,13%daritahunsebelumnyatahun2013.

Danpadatahun2015rasiokembalimengalamipeningkatan sebesar3,56%.

Dapatdisimpulkanbahwarata-ratarasiohutangterhadaptotalaktiva PT.

TambangBatubaraBukitAsam(Persero)Tbk.adalah40,61%yangberartibahwa

setiapRp1,-jumlahyangdibiayaiolehhutangadalah41%dansisanyadibiayai

denganmodalsendiri.

DariperhitunganrasiohutangterhadaptotalasetPT.AdaroEnergyTbk.

yaitutahun2013adalah52,55%.tahun2014adalah49,18%.dantahun2015

adalah43.72%.Padatahun2014rasiomengalamipenurunansebesar3,37%dari

tahunsebelumnyatahun2013.Danpadatahun2015rasiokembalimengalami



penurunansebesar5,46%.Penurunanrasiodaritahun2013sampaitahun2015

dikarenakanpeningkatantotalhutangyanglebihrendahdibandingdengan

peningkatantotalaset.Dapatdisimpulkanbahwarata-ratarasiohutangterhadap

totalasetPT.AdaroEnergyTbk.adalah48,49%yangberartibahwajumlahaktiva

yangdibiayaiolehhutangyaitusebesar49%.dansisanyadibiayaidenganmodal

sendiri.

Grafik4.6
PertumbuhanRasioHutangTerhadapTotalAktiva(DebtToAssetRatio)

PerusahaanSampelTahun2013-2015

Sumber:Datadiolah

b.RasioHutangTerhadapEkuitas(DebtToEquityRatio)

PerkembanganRasioHutangTerhadapEkuitas(DebtToEquityRatio)

erusahaansampeltahun2013-2015dapatdilihappadatabeldibawahini:

Tabel4.7



PerkembanganRasioHutangTerhadapEkuitas(DebtToEquityRatio)
PerusahaanSampelTahun2013-2015

No
NamaPerusahaan

Leverage:(DTER) Rata-rata
Rasio
tahun

2013-2015

2013 2014 2015

1. PT.TambangBatubaraBukitAsam
(Persero)Tbk

54,63% 70,82% 81,89% 69,12%

2. PT.AdaroEnergyTbk 110,75% 96,73% 77,70% 95,06%
Rata-rata 82,09%

Sumber:Datadiolah

DariperhitunganrasiohutangterhadapekuitasPT.TambangBatubara

BukitAsam(Persero)Tbk.yaitutahun2013adalah54,63%,padatahun2014

adalah70,82%,dantahun2015adalah81,89%.Padatahun2014rasiohutang

terhadapekuitasmengalamipeningkatansebesar16,19%daritahunsebelumnya

tahun2013.Danpadatahun2015rasiohutangterhadapekuitaskembali

mengalamipeningkatansebesar11,07%.Dapatdisimpulkanbahwarata-ratarasio

hutangterhadapekuitasPT.TambangBatubaraBukitAsam(Persero)Tbk.adalah

69,12%yangberartibahwasetiap1,-modalsendiridapatmenjaminRp67hutang

perusahaan.

DariperhitunganrasiohutangterhadapekuitasPT.AdaroEnergyTbk.

yaitutahun2013adalah110,75%,tahun2014adalah96,73%,dantahun2015

adalah77,70%.Padatahun2014rasiohutangterhadapekuitasmengalami

penurunansebesar14,02%daritahunsebelumnyatahun2013.Danpadatahun

2015rasiokembalimengalamipenurunansebesar19,03%.Rasioinimengalami

penurunanselamatigatahunterakhirdisebabkanpeningkatanjumlahekuitasyang

jauh lebih besardibandingkan dengan peningkatan jumlah utang.Dapat

disimpulkanbahwarata-ratarasiohutangterhadapekuitasPT.AdaroEnergyTbk.



adalah95,06%yangberartibahwasetiapRp1,-modalsendiridapatmenjaminRP

96hutangperusahaan.

Grafik4.7
PertumbuhanRasioHutangTerhadapEkuitas(DebtToEquityRatio)

PerusahaanSampelTahun2013-2015

Sumber:Datadiolah

4.3.3RasioAktivitas

a.RasioperputaranAktivaTetap(FixedAssetTurnOver)

PerkembanganRasioPerputaranAktivaTetap(FixedAssetTurnOver)

perusahaansampeltahun2013-2015dapatdilihatpadatabeldibawahini:

Tabel4.8
PerkembanganRasioPerputaranAktivaTetap(FixedAssetTurnOver)

PerusahaanSampelTahun2013-2015
No

NamaPerusahaan
Aktivitas:(FATO) Rata-rata

Rasiotahun
2013-2015

2013 2014 2015

1. PT.TambangBatubaraBukitAsam
(Persero)Tbk

3,998 3,262 2,461 3,241

2. PT.AdaroEnergyTbk 1,925 2,057 1,829 1,937
Rata-rata 2,589

Sumber:Datadiolah

DarihasilperhitungandiperolehrasioperputaranaktivatetapPT.

TambangBatubaraBukitAsam(Persero)Tbk.yaitutahun2013adalah3,998

tahun2014adalah3,262dantahun2015adalah2,461.Padatahun2014rasio



persediaanaktivatetapmengalamipenurunansebesar7,19daritahunsebelumnya

tahun2013.Danpadatahun2015rasiokembalimengalamipenurunansebesar

8,18. Dapatdisimpulkanbahwarata-ratarasioperputaranaktivatetapPT.

TambangBatubaraBukitAsam(Persero)Tbk.adalah3,241yangberartibahwa

setiapRp1,-aktivatetapdapatmenghasilkan3,241kalipenjualan.

Dariperhitunganrasioperputaranaktiva tetapPT.AdaroEnergyTbk.

yaitutahun2013yaitu1,925,tahun2014adalah2,057dantahun2015adalah

1,829.Padatahun2014rasioperputaranaktivatetapmengalamipeningkatan

sebesar1,32daritahunsebelumnyatahun2013.Danpadatahun2015rasio

perputaranaktivatetapmengalamipenurunansebesar2,28.Dapatdisimpulkan

bahwarata-ratarasioperputaranaktivatetapPT.AdaroEnergyTbkadalah1,937

yangberartibahwasetiapRp1,-aktivatetapdapatmenghasilkan1,937kali

penjualan.

Grafik4.8
PertumbuhanPerputaranAktivaTetap(FixedAssetTurnOver)

PerusahaanSampelTahun2013-2015

Sumber:Datadiolah

b.RasioPerputaranTotalAktiva(TotalAssetTurnOver)

PerkembanganRasioPerputaranTotalAktiva(TotalAssetTurnOver)

perusahaansampeltahun2013-2015dapatdilihatpadatabeldibawahini:



Tabel4.9
PerkembanganRasioPerputaranTotakAktiva(TotalAssetTurnOver)

PerusahaanSampelTahun2013-2015

No
NamaPerusahaan

Aktivitas:(TATO) Rata-rata
Rasiotahun
2013-2015

2013 2014 2015

1. PT.TambangBatubaraBukitAsam
(Persero)Tbk

0,959 0,882 0,812 8,85

2. PT.AdaroEnergyTbk 0,487 0,518 0,450 4,85
Rata-rata 6,85

Sumber:datadiolah

DarihasilperhitungandiperolehrasioperputarantotalaktivaPT.

TambangBatubaraBukitAsam(Persero)Tbk.yaitutahun2013adalah0,959.

tahun2014adalah0,882,dantahun2015adalah0,812.Padatahun2014rasio

mengalamipenurunan yaitusebesar77,00kalidaritahunsebelumnya.Tahun

2015rasiokembalimengalamipenurunanyaitusebesar7,000kali.Dapat

disimpulkanbahwarata-ratarasioperputarantotalaktivaPT.TambangBatubara

BukitAsam(Persero)Tbk.adalah8,85yangberartibahwaaktivayangdigunakan

untukmelakukanpenjualanadalahsebanyak8,85kali.

DarihasilperhitungandiperolehrasioperputarantotalaktivaPT.Adaro

EnergyTbk.yaitutahun2013adalah0,478tahun2014adalah0,518,dantahun

2015adalah0,450.Padatahun2014rasiomengalamipeningkatanyaitusebesar

39,61 kali dari tahun sebelumnya. Tahun 2015 rasio kembali

mengalamipenurunanyaitusebesar67,95kali.Dapatdisimpulkanbahwarata-rata

rasioperputarantotalaktivaPT.AdaroEnergyTbk.adalah4,85yangberarti

bahwaaktivayangdigunakanuntukmelakukanpenjualanadalahsebanyak4,85

kali.



Grafik4.9
PertumbuhanPerputaranTotalAktiva(TotalAssetTurnOver)

PerusahaanSampelTahun2013-2015

Sumber:Datadiolah

4.3.3 RasioProfitabilitas

a.TingkatPengembalianAset(ReturnOnAsset)

PerkembanganTingkatPengembalianAset(ReturnOnAsset)perusahaan

sampeltahun2014-2015dapatdilihatpadatabledibawahini:

Tabel4.10
PerkembanganTingkatPengembalianAset(ReturnOnAsset)

PerusahaanSampelTahun2013-2015

No
NamaPerusahaan

Profitabilitas:(ROA) Rata-rata
Rasio
tahun

2013-2015

2013 2014 2015

1. PT.TambangBatubaraBukitAsam
(Persero)Tbk

15,88% 13,63% 12,06% 13,86%

2. PT.AdaroEnergyTbk 3,40% 2,86% 2,53% 2,93%
Rata-rata 8,40%

Sumber:Datadiolah

DarihasilperhitngandiperolehreturnonassetPT.TambangBatubara

BukitAsam(Persero)Tbkyaitutahun2013adalah15,88%.tahun2014adalah



13,63%.tahun2015adalah12,06%.padatahun2014mengalamipenurunan

sebesar2,25%daritahunsebelumnya.Danpadatahun2015kembalimengalami

penurunansebesar1,57%.dapatdisimpulkanbahwarata-ratarasioreturnonasset

PT.TambangBatubaraBukitAsam(Persero)Tbkadalah13,86%.

DarihasilperhitungandiperolehreturnonassetPT.AdaroEnergyTbk.yaitu

tahun2013adalah3,40%.tahun2014adalah2,86%.dantahun2015adalah

2,53%.Padatahun2014rasioreturnonassetmengalamipenurunansebesar54%

daritahunsebelumnyatahun2013.Danpadatahun2015rasioreturnonasset

kembalimengalamipenurunanyaitusebesar33%.Dapatdisimpulkanbahwarata-

ratarasioreturnonassetPT.AdariEnergyTbk.adalah2,93%.

Grafik4.10
PertumbuhanTingkatPengembalianAset(ReturnOnAsset)

PerusahaanSampelTahun2013-2015

Sumber:Datadiolah

b.TingkatPengembalianEkuitas(ReturnOnEquity)

PerkembanganTingkatPengembalianEkuitas(ReturnOnEquity)

perusahaansampeltahun2014-2015dapatdilihatpadatabledibawahini:

Tabel4.11
PerkembanganTingkatPengembalianEkuitas(ReturnOnEquity)



PerusahaanSampelTahun2013-2015

No
NamaPerusahaan

Profitabilitas:(ROE) Rata-rata
Rasio

tahun2013
-2015

2013 2014 2015

1. PT.TambangBatubaraBukitAsam
(Persero)Tbk

24,55% 23,55% 21,93% 23,35%

2. PT.AdaroEnergyTbk 7,18% 5,62% 4,50% 5,77%
Rata-rata 14,56%

Sumber:Datadiolah

Rasio inimengukurbesarnya pengembalian yang diberikan oleh

perusahaanuntuksetiaprupiahmodaldaripemilikmodal.Darihasilperhitungan

diperolehreturnonequityPT.TambangBatubaraBukitAsam(Persero)Tbkyaitu

tahun2013adalah24,55%.Tahun2014adalah23,29%.Tahun2015adalah

21,93%.Padatahun2014mengalamipenurunansebesar1,26%.danpadatahun

2015rasiokembalimengalamipenurunansebesar1,36%.Dapatdisimpulkan

bahwarata-ratarasioreturnonequityPT.TambangBatubaraBukitAsam

(Persero)Tbkadalahsebesar23,35%yangberartibahwasetiapRp1,-Investasi

pemegangsahammemberikankembaliansebesarRp24%.

DarihasipperhitunganreturnonequityPT.AdaroEnergyTbkyaitutahun

2013adalah7,18%.tahun2014adalah5,62%.dantahun2015adalah4,50%.

Padatahun2014rasioreturnonequitymengalamipenurunansebesar1,56%dari

tahunsebelumnyatahun2013.Danpadatahun2015rasioreturnonequity

kembalimenagalamipenurunansebesar1,12%.Dapatdisimpulkanbahwarata-

ratareturnonequityPT.AdaroEnergyTbk.adalah5,77%.yangberartibahwa

setiapRp1,-investasipemegangsaham,perusahaanmemberikankembalian

sebesarRp6%.padatahun2013sampaitahun2015rasiomengalamipenurunan



dikarnakanmenurunnyalababersihyangdiperolehdanrendahnyamodalyang

digunakanperusahaan.

Grafik4.11
PertumbuhanTingkatPengembalianEkuitas(ReturnOnEquity)

PerusahaanSampelTahun2013-2015

Sumber:Datadiolah

4.4AnalisisDanPembahasan

Datadiatasmenunjukkanrata-rataLikuiditasperusahaanSampelpada

tahun2013sampaitahun2015yaitupadarasiolancar(currenratio)sebesar

205,04%.Denganrata-ratamasing-masingperusahaansampelyaituPT.

TambangBatubaraBukitAsam(Persero)Tbksebesar216,15%,PTAdaro

EnergyTbksebesar193,92%.Dari2perusahaansampelnilairata-rata

LikuiditastertinggiditunjukkanolehPT.TambangBatubaraBukitAsam

(Persero)Tbk,dannilairata-rataLikuiditasterendahadalahPT.AdaroEnergy

Tbk.

Rata-ratarasiolikuiditasperusahaansampelpadatahun2013sampaitahun

2015yaitupadakasrasio(cashratio)sebesar110,49%.Denganrata-rata

masing-masingperusahaansampelyaituPT.TambangBatubaraBukitAsam



(Persero)Tbksebesar108,06%,PT.AdaroEnergyTbksebesar112,92%.Dari

2perusahaansampelnilairata-ratalikuiditastertinggiditunjukkanolehPT.

AdaroEnergyTbk,dannilairata-ratalikuiditasterendahadalahPT.Tambang

BatubaraBukitAsam(Persero)Tbk.

Rata-ratarasioleverageperusahaansampelpadatahun2013sampaitahun

2015yaitupadarasiohutangterhadaptotalaktiva(debttoassetratio)sebesar

44,55%.Denganrata-ratamasing-masingperusahaansampelyaituPT.

TambangbatubaraBukitAsam (Persero)Tbksebesar40,61%,PTAdaro

EnergyTbksebesar48,49%.Dari2perusahaansampelnilairata-rataleverage

tertinggiditunjukkanpadaPT.AdaroEnergyTbk,dannilairata-rataterendah

ditunjukkanpadaPT.TambangBatubaraBukitAsam(Persero)Tbk.

Rata-ratarasioleverageperusahaansampelpadatahun2013sampaitahun

2015yaitupadarasiohutangterhadapekuitas(debttoequityratio)sebesar

82,09%.Denganrata-ratamasing-masingperusahaansampelyaituPT.

TambangBatubaraBukitAsam(Persero)Tbksebesar69,12%,PT.Adaro

EnergyTbksebesar95,06%.Dari2perusahaansampelnilairat-rataleverage

tertinggiditunjukkanpadaPT.AdaroEnergyTbk,danrata-ratarasioterendah

ditunjukkanpadaPT.TambangBatubaraBukitAsam(Persero)Tbk.

Rata-ratarasioaktivitasperusahaansampelpadatahun2013sampaitahun

2015yaitupadaperputaranaktivatetap(fixedassetturnover)sebesar2,589

kali.Denganrata-ratamasing-masingperusahaansampelyaituPT.Tambang

BatubaraBukitAsam(Persero)Tbksebesar3,241kali,PT.AdaroEnergyTbk



sebesar1,937kali.Dari2perusahaansampelnilairata-ratarasiotertinggi

ditunjukkanpadaPT.TambangBatubaraBukitAsam(Persero)Tbk,danrata-

ratarasioterendahditunjukkanpadaPT.AdaroEnergyTbk.

Rata-ratarasioleverageperusahaansampelpadatahun2013sampaitahun

2015yaitupadaperputarantotalaktiva(totalassetturnover)sebesar6,85kali.

Denganrata-ratamasing-masingrasioperusahaansampelyaituPT.Tambang

BatubaraBukitAsam(Persero)Tbksebesar8,85kali,PTAdaroEnergyTbk

sebesar4,85kali.Dari2perusahaansampelnilairata-ratarasiotertinggi

ditunjukkanpadaPT.TambangBatubaraBukitAsam(Persero)Tbk,danrata-

ratarasioterendahditunjukkanpadaPT.AdaroEnergyTbk.

Rata-ratarasioprofitabilitasperuahaansampelpadatahun2013sampai

tahun2015yaitupadatingkatpengembalianaset(returnonasset)sebesar

8,40%.Denganrata-ratamasing-masingperusahaansampelyaituPT.

TambangBatubaraBukitAsam(Persero)Tbksebesar13,86%,PT.Adaro

EnergyTbksebesar2,93%.Dari2perusahaansampelnilairata-ratarasio

tertinggiyangditunjukkanpadaPT.TambangBatubaraBukitAsam(Persero)

Tbk,danrata-ratarasioterendahditunjukkanpadaPT.AdaroEnergyTbk.

Rata-ratarasioprofitabilitasperusahaansampelpadatahun2013sampai

tahun2015yaitupadatingkatpengembalianekuitas(returnonequity)sebesar

14,52%.Denganrata-ratamasing-masingperusahaansampelyaituPT.

TambangBatubaraBukitAsam(Persero)Tbksebesar23,35%,PT.Adaro

EnergyTbksebesar5,77%.Dari2perusahaansampelnilairata-ratarasio



tertinggiditunjukkanpadaPT.TambangBatubaraBukitAsam(Persero)Tbk,

danrata-ratarasioterendahditunjukkanpadaPT.AdaroEnergyTbk.

Darihasilanalisis,kinerjaperusahaanpertambanganyangterdaftardi

BursaEfekIndonesiaditinjaudarirasiokeuanganyangmelilikikinerjayanglebih

baikadalah:

PadarasiolikuiditasyangtercermindalamRasioLancar(CurrentRatio)

danKasRasio(CashRatio),berdasarkanperhitungan,rasiolancar(CurrentRatio)

yangdihasilkanperusahaanPT.TambangBatubaraBukitAsam(Persero)Tbk.

beradadiatasnilairata-ratarasioperusahaan,sehinggadapatdikatakanbahwa

perusahaanmemilikirasiolancaryanglebihbaikdibandingkanPT.AdaroEnergy

Tbk.KemudianberdasarkanperhitunganRasioKas(CashRatio)PT.Adaro

EnergyTbk.beradadiatasrata-ratarasiokeuangan,sehinggadapatdikatakan

bahwaperusahaanmemilikirasiokaslebihbaikdibandingkanPT.Tambang

BatubaraBukitAsam(Persero)Tbk.

PadaRasioLeverageyangtercermindalam(DebtToAssetRatio)dan

(DebtToEquityRatio),berdasarkanperhitungan,totalhutangterhadaptotalaset

(DebtToAssetRatio)yangdihasilkanperusahaanPT.AdaroEnergyTbkberada

diatasrata-ratarasioperusahaan,sehinggadapatdikatakanbahwaperusahaan

memilikihutangterhadaptotalasetlebihkecildibandingkanPT.Tambang

BatubaraBukitAsam(Persero)Tbk.Kemudianberdasarkanperhitunganrasio

hutangterhadapekuitas(DebtToEquityRatio)PT.AdaroEnergyTbk.berada

diatasrata-ratarasiokeuangan,sehinggadapatdikatakanbahwaperusahaan

memilikirasiohutangterhadapekuitaslebihkecildibandingkanPT.Tambang



BatubaraBukitAsam(Persero)Tbk.

RasioAktivitasyangtercermindalam(TotalAssetTurnOver)dan(Fixed

AssetTurnOver),berdasarkanperhitunganrasioperputarantotalaktiva(Total

AssetTurnOver)yangdihasilkanPT.TambangBatubraBukitAsam(Persero)

Tbk.beradadiatasrata-ratarasiokeuangan,sehinggadapatdikatakanbahwa

perusahaanmemilikiperputarantotalaktivalebihbaikdibandingkanPT.Adaro

EnergyTbk.Kemudianperhitunganrasioperputaranaktivatetap(FixedAsset

TurnOver)yangdihasilkanPT.TambangBatubaraBukitAsam(Persero)Tbk.

beradadiatasrata-ratarasio keuangan,sehinggadapatdikatakan bahwa

perusahaanmemilikiperputaranaktivatetaplebihbaikdibandingkanPT.Adaro

EnergyTbk.

RasioProfitabilitasyangtercermindalam(ReturnOnAsset),dan(Return

OnEquity),berdasarkanperhitungantingkatpengembalianaset(ReturnOnAsset)

yangdihasilkanPT.TambangBatubaraBukitAsam (Persero)Tbkmemiliki

kemampuanmenghasilkanlabadenganasetyanglebihbaikdibandingkanPT.

AdaroEnergyTbk.karenaselamaperiodepenelitianyangmenunjukkanhasil

yangcenderungmeningkat.Tingkatpengembalianekuitas(ReturnOnEquity),

yangdihasilkanPT.TambangBatubaraBukitAsam(Persero)Tbk.beradadiatas

rata-rata,sehinggadapatdikatakanbahwamanajemenPT.TambangBatubara

BukitAsam(Persero)Tbklebihbaikdalamkemampuannyamemperolehlaba.

KinerjaperusahaanpertambanganbatubarayangterdaftardiBursaEfek

Indonesia(BEI)tahun2013-2015.Darihasilanalisisperusahaanyangmemiliki

kinerjalebihbaikantaraPT.TamabangBatubaraBukitAsam(Persero)Tbkdan



PT.AdaroEnergyTbkadalahPT.TambangBatubaraBukitAsam(Persero)Tbk

denganmemilikikinerjadenganrasiokeuanganyanglebihbaik,diprediksiakan

lebihmampubertahandalam menghadapikondisiekonomipertambangan

batubarayangsemakinmenurun.

BABV

PENUTUP

5.1Kesimpulan

Berdasarkanhasilperhitunganrasiokeuanganpadalaporankeuangan

perusahaanpertambanganyangterdaftardiBursaEfekIndonesiadaritahun2013

sampaitahun2015,makadapatdisimpulkanbahwa:

a.Berdasarkanpenelitian,dilihatdariperthitunganrasiolikuditaspadarasio

lancar(CurrentRatio),PT.TambangbatubaraBukitAsam(Persero)Tbk



merupakanperusahaanyangmemilikikemampuanmembayarhutang

jangkapendekpadasaatjatuhtempoyanglebihbaikdibandingkanPT.

AdaroEnergyTbk.Kemudiandariperhitungankasrasio(CashRatio)PT.

AdaroEnergyTbkmerupakanperusahaanyangmemilikiuangkasyang

tersediauntukmembayarhutang,lebihbaikdibandingkanPT.Tambang

BatubaraBukitAsasm(Persero)Tbk.

b.Jikadilihatdariperhitunganleveragepadarasiohutangterhadapaktiva

(DebtToAssetRatio)danrasiohutangterhadapekuitas(DebtToEquity

Ratio), PT.AdaroEnergyTbkmemilikihasilrasioyanglebihbaik

dibandingkanPT.TambangBatubaraBukitAsam(persero)Tbk.Karena

PT.AdaroEnergyTbkmemilikimanajemenpenggunaaanhutangjangka

panjangyanglebihbaik.

c.JikadilihatdariperhitunganAktivitaspadaperputaranaktivatetap(Fixed

AssetTurnOver)danperputarantotalaktiva(TotalAssetTurnOver),PT.

TambangBatubaraBukitAsam (Persero)Tbkmerupakanperusahaan

yang menggunakan sumberdaya yang dimiliki secara efektif.

DibandingkanPT.AdaroEnergyTbk.

d.Jikadiihatdariperhitungnrasioprofitabilitaspadatingkatpengembalian

aset(ReturnOnAsset)dantingkatpengembalianekuitas(ReturnOn

Equity),PT.TambangBatubaraBukitAsam(Persero)Tbkmerupakan

perusahaanyanglebihbaikdibandingkanPT.AdaroEnergyTbk.sebab

kemampuanmemperolehaktiva,laba danmodalsendiriPT.Tambang



BatubaraBukitAsam(Persero)Tbklebihbaik.

5.2Saran

a.BagiPerusahaan

Sebaiknyaperusahaan-perusahaantambangbatubarayangterdaftar

diBursa Efek Indonesia meningkatkan kinerja maupun produktifitas

perusahaan.Pengelolaanhutang,bebanhutang,danbebanusahaharusdapat

dimaksimalkanlagi.Selainituproduktivitasdanpenjualanjugaperlu

mendapat perhatian dari pihak manajemn perusahaan agar dapat

dimaksimalkan dan mengembangkan strategi-strategi baru untuk

menaggulangi permasalahan-permasalahan yang mengganggu jalannya

produktivitasperusahaan.Perusahaanyangmemilikinilairasiokeuangan

yangtinggidiharapkanuntukmempertahankankinerjanyadanperusahaan

yangmemilikinilairasiokeuanganyangrendahdiharapkanberupayauntuk

meningkatkankinerjanyadimasayangakandatang.

b.BagiKreditur

Krediturdapatmempertimbangkan untuk memberipinjaman

kepadaperusahaandenganmelihatbatasamanperusahaanterhadap

hutangnya,selainitukrediturjugaperlumempertimbangkankinerja

perusahaandankemampuanperusahaandalammemanfaatkanhutangserta

prosepekperusahaandimasayangakandatang.



c.BagiPeneliti

Bagipenelitiselanjutnya,disarankandilakukanpenelitianlebih

lanjutdenganmemperluassampeldanmenambahrentangwaktupenelitian

agartidakterjadibiasyangterlalubesardalammenelitikinerjakeuangan

perusahaantambangbatubarayanglistingdiBursaEfekIndonesia.
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